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POLITEKNiK METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Thracqn Bilgi Dokiimani

Bu ihrager bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca :&f.lﬂ%ﬁ.@fé tarihinde
onaylanmistir.

Bu ihracer bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi ara¢laria iliskin yatirnm kararlari
ihracer bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihragqr bilgi dokiimammnm ilamndan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini ger¢eklestirmek igin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihrager bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

ihracer bilgi dokiimanmmin onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimamnda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrag¢ edilecek sermaye
piyasasi ara¢larina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihracen bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu
ve dzet, ortakhfmizin (www.pm.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk edecek Piramit
Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.piramitmenkul.com.tr) adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihra¢g sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik
eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageimn ydnetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglart gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihraggr bilgi dokiimanmin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gistermektedir. Bir¢cok faktér, ihrageimin gelecege yonelik agiklamalarmn
ongoriillenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.

 Politekni
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KISALTMA VE TANIMLAR

Aliiminyum Yiizey Islem Dernegi AYID
Amerikan Dolar1 Dolar / USD/ §
Avrupa Aliiminyum Yiizey Islem Birligi (European

Surface Treatment of Aluminium) ESTAL
Avrupa Birligi AB

Avrupa Birligi Para Birimi Euro

Borsa Istanbul A.S Borsa istanbul / Borsa / BIST
Geligen Isletmeler Piyasasi Gip

istanbul Teknik Universitesi iTO

Kamuyu Aydinlatma Platformu KAP

Kapasite Kullanim Orani KKO

Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Geligtirme ve

Destekleme Idaresi Bagkanlii KOSGEB
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. MKK
Metrekare mt’

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Piramit Menkul / Araci kurum

Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Politeknik/ Sirket / Ortaklik / Thragg

Sermaye Piyasasi Kanunu

SPKn

Sermaye Piyasasi Kurulu SPK

Tiirk Lirast TL
Tiirk Ticaret Kanunu TTK

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi I'TSG
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar I'FRS
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart UFRS
Vergi Usul Kanugy VUK

Pojiteknik
Fid Metal fanayl ve Ticatet A8,
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1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihra¢e
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrager bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

ihraca

Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret
A.S. Yetkilisi

Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Dr.Mesut AKKAYA

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis:

iHRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

ve Genel Mhiidii
il 20.01.2014
h\ //) e A”‘" \ P oL . ¥
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Yetkili Kurulus ve Piyasa
Danismam

Piramit Menkul Kiymetler A.S.
Yetkilisinin

Ady, Soyady, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmet

iIHRACCI BILGi DOKUMANININ
TAMAMI

one

IHRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

) Politelnik
P Hat Sunuyl ve Ti¢
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagmsiz denetim Kkurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denet¢inin adi soyad:

Sirket’in 31.12.2011, 31.12.2012 ve 30.06.2013 tarihli hesap dénemlerine ait finansal
tablolari Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan
denetlenmistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas denetgi Kaan BIRDAL

Adresi Biiyiikdere cad. Beytem Plaza No:20 Kat 9-10
- B 34381 SISLI

Telefon (0212) 3150000

Fax (0212) 2308291

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden ahnmas,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

MALI TABLO KALEMLERI (TL) - 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Doénen Varhklar 6.789.055 7.544.789 3.645.439
-Nakit ve nakit benzerleri 1.505.344 768.619 286.191
_Stoklar 608.779 687.302 786769
Duran Varhklar 924.404 739.648 918.105
,Maddl Duran Varhiklar 677.125 722.273 785.620
-Yatirim Amagh Gayrimenkuller 0 0 0
Aktif Toplami 7.713.459 8.284.437 4.563.544
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.770.088 3.302.864 2.506.742
-Finansal Borglar __ 8.392 27.638| 535.302
-Ticari Borglar 2.277.533 2.746.005 1.639.092
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 271.136 357.377 314.056
-Finansal Borglar 0 0 0
(")zkaym‘klar 4.672.235 4.624.196 1.742.7746
- Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 4.672.235 4.624.196 1.742.746
- Azihik Paylari ] 0 0 0
GELIR TABL‘()TSI‘JJ) KALEMLERI 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Briit Kar/Zarar 3.054.878 2.061.512 6.540.513 4.233.331
Faaliyet Kary/Zaranr 1.114.825 916.403 3.701.937 1.836.589
slikdnlen. Eanlpeticn Dl 933.630|  693.832| 2.876.650| 1.371.684
Kari/Zarari
Dénem Karmin/Zararinim Dagilim
- Azinhk Paylar: 0 0 0 0
- Ana Ortaklik Paylan 933.630|  693.832| 2.876.650| 1.371.684
Pay Basina Kazan¢/Kayip 34,16 25,38 1.917,77 914,46

Kaynak: Bagumsiz Denetimden Gegnig Mali Tablolar
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4, RISK FAKTORLERI

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GIP’te islem gorecek paylarmin birincil ve ikincil piyasa
islemlerine aracihk yapmadan dnce, ortaklik paylarimn GIP Listesi’ne kabul edilme
kriterleri, piyasa damigmam uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda GIP ve Pay
Piyasasi arasindaki farkhliklar ve GIP’te islem gorecek paylara yatirnm yapmammn riski
ve kargilagabilecekleri diger riskler konusunda yatinmealar  bilgilendirmekle
yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu miigterilerinin emirlerinin GiP’e
iletilmesine ilk defa aracilik etmeden dnce miisterilerine imzalatmalar: zorunludur.

4.1. ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
» jithalata baghh hammadde temini nedeniyle déviz kuru riski

Politeknik’in kullandigi kimyevi hammaddelerin yurt digindan ithal edilen bélimiiniin
tagidign kur riski bulunmaktadir.

»  Uretim siireclerinde kullanilan hammaddelerin ithalatinda siyasi iliskiler, dogal
afet gibi ongoriilemeyen miicbir sebepler, dis ticaret rejim degisiklikleri gibi
nedenler ile ithalatin devamhh@ma dogrudan etki edebilecek etkenlerin iiretim
aksamalarina yol agmasi

Dis ticaret islemlerinde yabanci {ilkelerdeki siyasi veya dig ticaret rejim degisiklikleri
Politeknik’in dis ticaret faaliyetlerini etkilemektedir. Politeknik ithal hammadde
kullandii durumlarda, hammadde ithal edilen tilkelerdeki gelismelerden olumsuz
etkilenebilecekdtir.

» Hammadde temininin belirli kotalar iizerinden yapilmasi nedeniyle sézlesme
geregi asgari dleeklerde hammadde alma zorunlulugu

Bazi hammaddelerde asgari 6lgekte alim zorunlulugu bazen kisa siireli kullanilmayan
hammadde stokuna yol agmaktadir. Bazi hammadde iireticileri, kendilerine hammadde
siparisi verilirken, asgari siparig bityiikliigii zorunlulugu uygulamasina sahiptir. Bu tiir
firmalardan hammadde alimi, fazla stok olugmasia yol agabilmektedir.

®  Tesislerin konumu nedeniyle iiretim kapasitesinin arttirilamamasi

Politeknik’in bulundugu iiretim tesisinde yeni yapilagmaya izin verilmemesi nedeniyle
ek kapasite artirnmi imkani bulunmamaktadir. Sirket, yeni tesis kurup tasmamadig
takdirde kapasite artiramama riski ile kargilagacaktir.

* Politeknik’in yurt i¢i pazarda sahip oldugu pazar pay: nedeniyle rakiplerin
miisteri saglamaya yonelik kar oranlarm etkileyen promosyon uygulamalari

Rakip firmalarin pazar kazanmak i¢in promosyon veya daha diisiik fiyatlarla iiriin
temini gibi satis politikalar1 gelistirmeleri halinde, bu durum Politeknik igin risk tegkil
edecektir.

» Politcknik  kontrata dayah olarak kirahk bir binada iiretimini
gerceklestirdifinden iiretim ve verimliligi arttran sabit yatinmlarm
yapilmasinda karsilasilan zorluklar

Politeknik’in bulundugu bina, Yénetim Kurulu Bagkam Dog. Dr. Atila YAMAN’a
aittir. Aylik 28.000 TL kira masrafi bu paktadir. Bunun yaninda tesisin ek sabit
yatirim yapmp \j f
makine donang
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Politeknik’in kar oranlarinda beklenmeyen degisiklikler

Sektériin rekabete agik olmast nedeniyle ve konjoktiirel piyasa degisiklikleri ihtimali
g6z 6niine alinarak kar oranlarinda beklenmedik artis veya azaliglar giindeme gelebilir.
Politeknik’in temsilciliklerini olusturan diger sirketler ile olan anlagma kogullars
degisebilir.

Politeknik’in tesis kurulumu taahhiit islerinde yeni proje alamama riski

Politeknik altiminyum tesis kurulumu ve damigmanligi faaliyetini yurt igi ve yurt
disinda proje arastirmak suretiyle siirdiirmektedir. Yeni taahhiit projeleri alinamadig;
takdirde Politeknik’in faaliyet gelirleri ve faaliyet kari azalabilir.

Uriin ihracatinda navlun riski

Politeknik’in yurt dis1 iiriin ihracati gelirleri navlun fiyatlarindaki artis veya azaligtan
etkilenmektedir. Navlun fiyatlarinin artmasi halinde Politeknik’in net ihracat
gelirlerinde azalma goriilebilir.

Yurt disinda agilan ve agilmasi planlanan veya ii¢iincii kigilere ait olup Politeknik
iiriinleri satan yurt disi satig temsilciliklerinin bulundugu iilkelerde siyasi ve
ekonomik kosullarda degisiklikler

Politeknik’in yurt digi faaliyetlerinde tercih ettipi iilkelerde siyasi ve ekonomik
kosullarda degisiklik halinde beklenen gelir ve kar tutarlarina ulagilamayabilir.

Politeknik sermayesinin A ve B grubu paylardan olugmasi kapsaminda ihra¢
edilecek yeni paylarin B grubu imtiyazsiz olmasi. Buna karsihk, A grubu
imtiyazli paylarin Yonetim Kurulu se¢iminde ve Genel Kurul toplantilarmda oy
hakkinda imtiyaza sahip olmasi

Politeknik sermayesinin imtiyazli A ve imtiyazsiz B grubu paylardan olugmasi ve yeni
paylarin imtiyazsiz ihra¢ edilecek olmasi nedeniyle imtiyazsiz paylarin Politeknik
yonetimine katilma ve mevzuattan kaynaklanan pay sahipligi haklarin kullanma talebi
meveut imtiyazli pay sahipleri tarafindan olumlu kargilanmayabilir.

Politeknik yonetiminde ortakhk yapismim degismesi halinde ihtilaf yasanma
ihtimali

Politeknik esas sozlesmesine gore A grubu, imtiyazli paylarin Yonetim Kurulu {iye
sayisinin yarisinin segiminde ve Genel Kurul toplantilarinda sahip olduklari beher pay
basina 15 oy kullanma imtiyazi kendilerine taninmustir. Bu nedenle imtiyazli paylarin
devri halinde yeni imtiyazh pay sahipleri, B grubu imtiyazsiz pay sahibi diger
hissedarlar ile ihtilaf yaratabilirler.

Politeknik’in tabi oldugu yasal mevzuat degisikliklerine Politeknik’in uyum
saglayamama ihtimali

Politeknik’in tabi oldugu ticari, mali ve iiretime dair mevzuat degisiklikleri halinde
Politeknik’in yeni mevzuat hiikiimlerine uyum saglayamama riski bulunmaktadr.

Politeknik’in 6deme ve tahsilat siirelerinde uyumsuzluk halinde isletme
sermayesi ihtiyacimin artmasi ve finansman maliyeti riski

Politeknik’in ortalama 6deme siiresi 60 giin, ortalama tahsilat siiresi ise 90 giindiir.
. . . B i . o . . .
Politeknik [odeme ve tahsilat vadeleria farka ragmen igletme sermayesini

ragm
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= Politeknik’in vadeli satislar1 nedeniyle ticari alacaklarin tahsilat riski

Politeknik’in vadeli satiglarinda ortalama tahsilat stiresi 90 giindiir. Politeknik’in
miisterilerinde ortaya ¢ikacak mali zorluklar nedeniyle miisterilerinden bazilarmmn
borglarini 8deyemez duruma diigmesi halinde Politeknik alacaklarinin bir kismini
tahsil edememe riski ile karsilasacaktir ve bu durum Sirket’in mali yapisinda ve
karliliginda olumsuzluga sebep olacaktir.

4.2. Thraccinm icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

s Sektorde biiyiik rakiplerin yabanci sermaye kikenli olmasi nedeniyle piyasada
yabancit markal iiriinlere olan talebi artirma calismalar

Sektorde yabanci sermaye kokenli firmalar ulunmaktadir. Bu firmalarin yerli tiriinlere
kars1 yabanci {iriin talebini arttirmak i¢in tanitim galigmalari meveuttur, Bu ¢aligmalar
Politeknik yerli {iriinlerine karsi olumsuz bir pazar pay1 diisiisii yaratabilir.

*  Yurt i¢i pazarim kiiciikliigii ve iiriin ahcisi aliiminyum iireticilerinin sayisinin
simirh olmasi
Tiirkiye’de aliiminyum {iretici sayisi sinirhidir. Bu nedenle aliiminyum yiizey islem
kimyasalina yeterli talep artisi goriilmeyebilir ve Politeknik’in kimyasal {iriin satis:
beklenen artigi gostermeyebilir.

= Aliiminyum nihai kullanicr ana sektorlerinde (Otomotiv, Insaat gibi) olusan ciro
degisikliklerinin aliiminyum ve yiizey islem kimyasallarma olan talebi etkilemesi

Aliiminyum nihai kullanici otomotiv, ingaat gibi sektorlerde goriilebilecek durgunluk
hallerinde aliiminyum talebi ve buna bagli aliiminyum yiizey islem kimyasal {iriin
talebi diisebilir.

»  Aliiminyum kullanan sektorlerde ikame iiriinlerin (Plastik Uriinler) kullanimmin
artmasi

Aliiminyum  kullanilan sektdrlerde ikame {riin  kullaniminin  artmasi halinde

aliiminyuma nihai talep azalabilir. Buna bagli aliiminyum yiizey islem kimyasal tiriin

talebi diisebilir,

4.3. Diger riskler:
= Dis Cevre, Makro Ekonomik ve Global riskler

- Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi mtimkiindiir.

- Diinyadaki bor¢ krizi ve ozellikle Avrupa’daki etkilerinin Tiirkiye’nin ihracat
gelirlerini ve ekonomisini daraltma ihtimali bulunmaktadir.

- Tiirkiye’deki makroekonomik kosullardaki istikrarsizhiin faaliyetler {izerinde
olumsuz etkide bulunma riski mevcuttur.

- Tirkiye nin omgulanyla olan iliskilerindeki bozulmaIarm bu iilkelerle olan ticari




= Politeknik’in Mali Riskleri
- Sermaye Riski

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net
borcun toplam dzsermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar igerir)
diigiilmesiyle hesaplanir.

Sermaye riski, Sirket’in kayna@ ne olursa olsun bilyiiyen riskler karsisinda 6zsermayenin
yetersiz kalabilecegi durumlari ifade etmektedir. Bor¢/Ozsermaye oraminda, oranin 6z
sermaye aleyhine bozulmasi, uzun vadede Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin
stirdtirtilebilirligi agisindan sorun yaratir.

31 Aralhik 2012 ve 2011 tarihleri ile 30 Haziran 2013 tarihleri itibariyla net borg¢/ yatirilan
sermaye orant agagidaki gibidir:

Finansal Kalemler (TL) Haziran 2013 Arahk 2012 Aralik 2011
Toplam finansal borglar 8.392 27.638 535.302
Ticari borglar 2.277.533 2.746.005 1.639.092
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 1.505.344 768.619 286.191
Net finansal borg 780.581 2.005.024 1.888.203
Ozsermaye 4.672.235 4.624.196 1.742.7746
Yatirilan sermaye 5.452.816 6.629.220 3.630.949
Net bor¢/ yatirilan sermaye oram _._-‘.'.“.]4"0 30':/;M 52%
Net borg/ bz sermaye 16,7% 43,4% 108,3%

Kaynak: Bagunsiz Denetimden Gegmis Mali Tablolar

Politeknik’in ticari bor¢ ve kredi borcu dahil toplam borglari, 30 Haziran 2013 itibariyla
6zkaynaklarimin %16,7 mertebesindedir.

- Kredi Riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

30.06.2013 itibariyla Sirket’in 4.317.091 TL ticari alacaklari, 1.505.344 TL banka mevduati
kredi (alacak tahsilat1) riskine maruz olan tutarlardir. Sirketin alacak riskine maruz olan tiim
tutarlari, teminat vs. ile giivence altina alinmugtir. Ticari alacaklarin 762.487 TL’si vadesi
geemis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklardan olusmaktadir. Sirket sz konusu
alacaklarmin bir kismini tahsil edemeyebilir ve bu durumda karsilik ayirmak suretiyle zarar
yazabilir. 30.06.2013 (°2013/6”") tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan
kredi riski analizi asagidaki gibidir:

MARUZ KALINAN AZAMI KREDI RiSKI (TL)
Ticari Diger Banka-
Donem | | alacaklar | alacaklar | mevduat Toplam
Maruz kalinan azami kredi riski
2013/6 | Azami rislin teminat, vs. ile giivence altina | 4.317.091 - 1.505.344 | 5.822.435
alinmig k&] R g

Kaynak: Bagunsiz Denet|

y Gegmiy Mali Tab!ﬂ:‘ar

o E?jisklﬂgesmeM h. 562 Sok. Not 4 [FK. 41100
-l liyasbey *};.D.‘?ﬂ 005 3388 GERZE KOCAEL
[/ [a € ernis florn7H200563:

AvA \C %(_ﬂ-ﬁ




- Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin banka kredileri, ticari borglar ve diger yiikiimliiliiklerini vadesi
geldiginde nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekie
zorlanmasindan kaynaklanmaktadir. Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri igin
yiikiimliiliklerini kargilayabilecek yeterlilikte fon akigina sahip olmalart gerekir. Ozellikle
ticari alacak ve ticari bor¢larda vade uyumu biiyiik nem arzeder.

Sz konusu risk, kredi kuruluglarindan borglanma limitlerine bagh kalinarak nakit girig ve
cikis hacminin eslestirlmesiyle kargilansa da finansal kredilerde bankalarin tanimig oldugu
limitlere de ulasilmas: durumunda Sirket bu tiir bir riskle kargilagabilir.

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi
kapatabilme giiclinii ifade eder.

Sirket’in 0-12 ay arasi vadesi gelecek olan ve ddemesi gereken yiikiimliiliklerinin toplamu,
30 Haziran 2013 tarihli bagimsiz denetimden gegmis bilangolarina gore 2.770.088 TL’dir. Bu
tutarin 8.392 T1.’si banka kredisi, 2.277.533 TL’si ticari borglar ve 484.163 TL’si difer
borglardan olugmaktacdir. S6z konusu yiikiimliilikklerin, alacaklarn tahsil edilmesinden ve
yeni banka kredileri temin edilmesinden saglanan nakit ile kargilanamamasi durumu likidite
riskini olusturmaktadir.

= Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden
dolayr kur degisiklerinden dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para varliklar,
yiikiimliilikler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Ortakligin ticari borg ve ticari alacaklarinda yabanci para cinsinden islemler bulunmasi nedeni
ile ortakligin kur riski meveuttur. Kur riski, ortakligim nakit dahil yabanci para cinsinden
varlik veya yiikiimliikleri (teminat mektubu, ¢ek vb) geregi de s6z konusudur.

30 Haziran 2013
TL ABD
karsihigi Dolar Euro | Diger
Net yabaner para varhlk/ (yiikiimliiliik)
| _pozisyonu 2.776.730 301.108 873.716 490

Sirket’in 30 Haziran 2013 yili bagimsiz denetim raporunda yer verildigi sekliyle, doviz
kurlariin 30 Haziran 2013 tarihi sonras1 %10 artig kaydetmesi halinde Sirket, 277.673 TL kur
geliri, doviz kuglarmin %10 deger kaybetmesi halinde 277.673 TL kur gideri zaran
yazacaktir.

iy .S.
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5. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1. [hracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1. ihracemm ticaret unvam:

Politeknik Metal Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi

5.1.2. Thragemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Unvam

Politeknik Metal Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi

Ticaret siciline tescil edilen
merkez adresi

Koskliigesme Mahallesi 562. Sokak No:4 Gebze
41100 Kocaeli

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Miidiirliigii

Gebze Ticaret Sicil Mudiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi

4054

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

09.09.1985

5.1.3. Ihraceimm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Kurulus Siiresi

Siiresiz

09.09.1985

5.1.4. Thraccimmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:

Ticaret Unvani

Politeknik Metal Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi

Koskliigesme Mahallesi 562. Sokak No:4
Gebze 41100 Kocaeli

Telefon ve Faks Numaralari

0262 642 76 47 (Pbx)
0262 641 90 85 ( faks)

internet Adref\

[ JPoliteknik
Mefal Sanuyl ve Ticarat 0.,

Kdgkligesme Mah. 562 Sok, No:4 P, 41100
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5.1hrage1 faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

= 1985 Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 01.08.1985 yilinda Maltepe
Istanbul’da Dog¢.Dr.Atila YAMAN, Makine Miihendisi Nejat Olger ve aile bireylerinin
ortakhigryla kurulmustur,

= Politeknik ilk yillarda, aliiminyum dig1 yiizey islem kimyasallar1 da dahil olmak tizere,
tiim metal yiizey islem kimyasallar iiretim, ithalat ve pazarlamasi, 6zel metal yap
aksesuarlar iiretim ve pazarlamas ilc faaliyete baglamigtir. Bu dénemde yiizey iglem
kimyasallari konusunda Alman Dr.Ing.Max Schlétter, plakali 1s1 esanjorleri konusunda
Alman Schmidt Bretten, Kimyasal pompalar konusunda Alman Munsch ve galvano ve
cloksal redresérleri konusunda Alman Munk firmalarmin Tiirkiye temsilciligini
ylirtitmiigtiir.

= 1992 yilinda Olger Ailesi Politeknik ortakligindan ayrilmis ve Dr. Mesut AKKAYA
ve aile bireyleri Politeknik’e ortak olmuglardir.

» 1997 Politeknik 1985 — 1997 yillarinda Maltepe Istanbul’daki merkez ofis ve
fcerenkdy Istanbul’daki iiretim atolyesinde faaliyetini stirdiirdiikten sonra 1997 yilinda
bugiin bulundugu Gebze’deki tesisine taginmugtir. (Gebze’deki bina Yonetim Kurulu
Bagskam Dog. Dr. Atila YAMAN’a aittir.)

» 2005 Temsilciligini yiiriittigii Alman Semidt Bretten firmasi ile Tiirkiye’de plakali 1si
esanjorii tiretimine baglanmistir. 2010 yilina kadar bu faaliyete devam edilmigtir.

= 2006 Metal yap1 aksesuarlari iiretimi bagka bir firmaya devredilmigtir.

= 2010 Tirkiye’de aliiminyum ylizey islem sektdriinde yaganan gelisme {izerine,
Politeknik yonetimi daha sonraki yillarda, yeterince verimli olmadigini diigiindtigi
temsilcilikleri de birakarak 2010 yilindan itibaren sadece aliiminyum yiizey islem
sektoriinde galismalarini yogunlagtirma karart almugtir. Halen sektore uygunlufu
nedeniyle sadece eloksal redresorleri konusunda Alman Munk firmasmin Tirkiye
temsilciligini yiirtitmektedir.

» 2013 Amerika Birlesik Devletleri’'nde 18.03.2013 Atlanta Georgia Merkezli Politeknik
USA Inc. kurulusu tamamlanmigtir, Bu sirketin sermayesinin %851 Politeknik’e, %
15°i Anthony Ita’ya aittir. Politeknik’in Rusya, Kazakistan, Beyaz Rusya, Kolombiya,
Arjantin, Ekvator pazarina yonelik temsilcilik agma galigmalart devam etmekte olup
2014-2015 yillan igerisinde temsilciliklerin faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

5.2, Yatirnmlar:

5.2.1. ihracar bilgi dokiimaninda finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimn 6nemli
yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2011 ve 2012 yillarinda Sirket’in énemli bir yatirimi olmamustir. 18.03.2013 tarihinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde Atlanta Georgia’da Politeknik USA Inc. kurulmugtur.
Politeknik, Politeknik USA Inc.’nin sermayesinde %85 paya sahiptir. Politeknik, s6z konusu
yatirnmdaki sermaye payini 6zkaynak kullanarak finanse etmektedir.

!
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5.2.2. Thracer tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yukarida 5.2.1 Maddesinde yer verilen Politeknik USA Inc. pazar aragtirma faaliyetlerine
2013 yilinda baglamistir.

Politeknik USA Inc.’nin Yonetim Kurulu 3 kisiden olugmaktadir: Mesut AKKAYA - Bagkan,
Atila YAMAN - Uye, Tony ITA - Uye ve Genel Miidiir. Kurulug ve pazar aragtirmasi
déneminde Sirket, sadece Tony ITA’y1r istihdam edecektir. Politeknik USA Inc.’ye
Tiirkiye’den Politeknik hizmet destegi siirekli saglanacaktir,

Politeknik USA Inc.’nin pazar aragtirmast bitiminde kimyasal malzeme {iretimi (Kalay Siilfat
ve Nikel Asetat) tiretimine baslayacaktir. Tahmini tesis ve depo maliyeti 200.000 Amerikan
Dolari’dir. Yatirimin, 6zkaynaklar kullanilarak finanse edilmesi planlanmigtir. Kimyasal
malzeme firetimi yaninda makine ekipman ve tesis kurulumu igin taahhiit satig anlagmalan
calismasi baslatilacaktir, Bu asamalarda personel sayisi, miithendis + is¢i olarak bes kisi olarak
planlanmaktadir. Politeknik USA Inc.’nin kuruldugu Atlanta Georgia’dan tiim eyaletlere
iletisim ve sevkiyat olacaktir. 2014 yili pazar aragirmasi ve yatinm ddnemi olarak
planlanmaktadir.

5.2.3. ihraccinin yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihraceryr baglayicr olarak abman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2.4. ihraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullart hakkinda bilgi:

“TUBITAK KOBI Ar-Ge Baslangic Destek Programi” kapsaminda, Sirket Ttibitak destekli
“Membran kullamlarak elektrokimyasal yontemle kalay anotlardan kalay siilfat konsantresi
tiretiminin stirekli hale getirilmesi” konusu ile bir Ar-Ge projesi baglatmigtir. S6zkonusu
proje, 01.10.2012 tarihinde baglamis olup 31.03.2014 tarihinde bitecektir. Proje, Sirketin Ar-
Ge departmam tarafindan yurutulmekiedu Projenin toplam biitgesi 484.617 TL’dir. Hibe
yolu ile destek oram %75°dir.'Bu kapsamda Sirket, Tiibitak desteklerinden 156.334 TL
kullanmugtir.

|y sbay V.O. 732006 3388 GERZE [ KOCAEL]
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6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1. Ihrager bilgi dokiimammnda finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihragel faaliyetleri haklanda bilgi:

Politeknik, aliiminyum yiizey kimyasallari iiretimi bagta olmak tizere, aliminyum yiizey
isleme tesisleri projelendirme ve kurulumu, scktérde firmalara danmigsmanhk hizmetleri vb.
konularda da hizmet veren bir firmadir.

Faaliyetler

Kimyasal Uretimi Boliimlere
Miihendislik ve Projelendirme
Damismanlik

Anahtar Teslimi Projeler
Teghizat ve Makine Tedariki

Politeknik bugiinkii ¢calisma diizeni ile 1.400 mt* kapali, 1.400 mt* agik toplam 2.800 mt’
alanda yilda yaklagik 3.500 ton aliiminyum yiizey islem kimyasali tiretmektedir. Politeknik
ayrica altiminyum eloksal kimyevi banyo tesisi ve donammlari iiretim ve ticareti faaliyetini
yiriitmektedir.

31122001

) 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Uriin- N Satiglar “"-Satlslar Satiglar Satislar

Hizmetler Satiglar | 7, . Satislar |, . o, Satislar | .. o Satiglar | . . a

(TL) ;/E!lll(le (TL) icinde % (TL) icinde % (TL) icinde %
o pay pay pay pay

Kimyasal Uriin  [6.056.536| 68,81 |5.436.335| 90,53 12.639.182| 68,48 8.551.989 70,12
Hizmet/Taahhiit |[2.745.102| 31,19 | 568.811 9.47 5.815.795| 31,51 3.642.751 29,87
Gelirleri
Toplam 8.801.638| 100 | 6.005.146 100 18.454.977 100 12.194.740 100

Kaynak: Bagumsiz denetim raporlari ve Politeknik muhasebe kayular

Politeknik, aliiminyum yiizey islem kimyasallari {iretiminin yani sira, aliiminyum yiizey islem

tesislerinin

projelendirme,

miihendislik

Ve

taahhiit

hizmetlerinde

de

caligmalar

siirdiirmektedir. Politeknik, tesis makine kurulumunu esas olarak yurt i¢i ve yurt digindan
gelen siparisler {izerine ger¢eklestirmektedir.

30.06.2012

Kapasite Kullanimi 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011

Uriin ve ]{Yu“rtll{u Kullamlan | K.K. |Kullamlan | K.K.O|Kullanilan | K.K.O | Kullanilan K.K.O

Hizmetler .. | Kapasite** | O % | Kapasite** | % Kapasite** | % Kapasite** | %
Kapasite

Aliiminyum

Kati ve Sivi

il 4.200.000 kg| 1 685.000 kg| % 81 | 1.301.975kg| % 61 |3.082.000 kgl % 74 | 2.476.000 kg % 59

Yiizey Islem

Kimyasallari - o

Egi’;ti?'fat 500.000 kg | 181.000kg| %73 | 179.167kg| %71 | 348.610kg| %70 | 323.810kg| %65

A

Tesis-

Makine mamaktadir.

Kurulumu

Ik

f@
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*#20.05.2010 tarihli TOBB Kapasite Raporu verileridir. Yirirliikteki yasal yonteme gore giinde 8 saat yilda 300
is giinil tzerinden hesaplanmistir, **Kullanilan kapasite giinde 9 saat yilda 250 is glinll Ozerinden
hesaplanmistir.

Kaynak: Politeknik nhasebe kayitlar

Politeknik, aliiminyum yiizey isleme sektdriinde ¢alisma sartlarinin optimizasyonu, proses
kontrol parametrelerinin  belirlenmesi, iiretim verimliligi vb. konularinda firmalara
damigmanlik hizmeti de sunmaktadir.

Politeknik, kurulumunu yaptig1 veya danigmanhk hizmeti verdigi bazi firmalarin makine ve
techizat tedariki konusunda da hizmet vermektedir.

Aliiminyum Uretimi ve Yiizey islem Kimyasallar1 Teknolojisi

Aliiminyum; giinlitk yasamimizin her ortaminda kargilagtigimiz, oldukea genis kullanim alam
olan bir metaldir ve diinyada en ¢ok kullanilan metaller i¢inde demirden sonra ikinci sirada
yer almaktadir. Aliiminyum iiretimi cevherden (boksit) baglayarak once Bayer Prosesi olarak
bilinen hidrometalurjik yéntemle aliimina (aliiminyum oksit) ve daha sonra altiminadan
elektrometalurjik (tuz elektrolizi) yontemle sivi metal elde edilmesiyle gergeklestirilir.
Cevherden aliiminyum iiretim (birincil {iretim) maliyeti, yiiksek elektrik enerjisi gereksinimi
nedeniyle oldukga yiiksektir. Bu sebeple aliminyumun hurda ve iglem artiklarindan geri
kazanimi (ikincil tiretim) da bilyiik Gnem tagir.”

Giiniimiizde yaklasik 60 milyon ton olan diinya yillik aliiminyum iiretiminin yaklagik 20
milyon ton kadar ikincil iiretimle saglanmaktadir. Birincil aliiminyum diretim maliyetinde,
enerji maliyetinin %40°lar1 buluyor olmasi ve enerji fiyatlarimin giin gegtikge artis gostermesi
birincil aliiminyuma alternatif olan ikincil aliiminyumun cazibesini artirmaktadir. Birincil
iiretimde harcanan enerjinin sadece %5°i kadar bir enerji ile ikincil aliiminyum
iiretilebilmektedir. Bu durum ikincil aliiminyumunun gelecek 10 yil igerisinde birincil
aliiminyum talebine paralel olarak artacagini gﬁstem1ektedi1'.3

A0 - 3 16 O

Diinya birincil ve ikincil aliminyum dretimi (Milyon ton) — Tirkiye birincil ve ikincil aliminyum Gretimi (Ton) 4

Diinya birincil aliiminyum iiretimi 2010 yilinda 39 milyon tona ulagirken, ikincil aliiminyum
tiretimi ise 20 milyon tona yaklagnustir. Tiirkiye’de ise birincil aliiminyum {iretimi 2010

htrp /fwww.metalurji. farsiv/05_sektorel_rapor/aluminyum_raporu.pdf (Erisim 27.10.2013)

® http://www.metalurji.¢re.t/dergi/dergi 1 61/d161 1729, 27.10.2013)
* http://www.metalurji brg. tt{dergi/@ergi L#d161_1729.pdk(Hrigiv2R0.2013)
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yilinda yaklagik 60.000 tonda sabit kalirken, ikincil aliiminyum tiretimi 6 y1l igerisinde %150
oraninda artig gostererek 150.000 tonu bulmustur.

2010 =2020

Boksit Aldmina Aldminyum

2020 Boksit, aliimina ve birincil aliiminyum talebi beklentileri (Milyon ton)5

Diinya aliiminyum talebi kiiresel 1sinma, gehirlesme, gelir ve niifus artigt nedeniyle hizla
yiikselmektedir. Gegtigimiz on yil (2000-2010) igerisinde Diinya aliiminyum talebi, hizla
artan niifus, sehirlesme ve kiiresel 1sinma etkisi ile %65’1ik bir artig gostermistir. §

Diinya Aliiminyum tiiketiminin 2013 yilinda %6 ve 2015 yilina kadar da ayni oranda artacag
ijngﬁrﬂlmektedir.7

» Tiirkiye’de Aliiminyum Sektorii

Ulkemizde 1970 yilinda faaliyete gecen ve 60.000 ton/yil metalik aliminyum iireten
Seydisehir Aliiminyum Tesisleri diginda birincil aliiminyum tiretim yatirimi yapilmamigtir.
Bu kisitl: tiretime karsihik Tiirkiye’de yilda yaklagik 750.000 ton aliiminyum islenmektedir.
Bunun 150.000 tonu ikincil iretimle karsilanmakta geri kalan kismu ise ithal edilmektedir.
Tiirkiye’nin aliiminyum ihracati ise yarim milyon ton/yil’a yaklagmigtir. Bu dig satimin
parasal degeri 2 milyar USD kadardir. Goriildtigti gibi, Tiirkiye‘de islenen altiminyumun
yaklasik %351 i¢ piyasada kullamlip, %65’i ihrag edilmektedir. Tiirkiye diinya piyasasinda
aliiminyum ithal ederek isleyip ihrag eden iilke konumundadir. Gergekien de son yillarda
iilkemizdeki aliiminyum isleme kapasitesi katlanarak biiylimektedir ve dis talebin artmasiyla
kurulu tesislerin yiiksek kapasite kullanmim oranlarina ulagarak iiretimi artirmalari kolaylikla
miimkiin olacaktir. 2020 yilinda 1,5 milyon ton ithalat, bir milyon ton ihracat beklenmekiedir.
fhrag edilen ve i¢ piyasada kullanilan aliiminyumun yaklagik yarisina yiizey islem
uygulanmaktadir. Yiizey islem ile yaratilan katma deger yaklasgik 300 milyon USD/yil
diizeyindedir. ®

Son yillarda, gevre kirliligi ve ozellikle de atik su arttimi maliyetlerinin yiiksek olusu
nedeniyle Avrupa’da ¢ok az sayida yeni aliiminyum yiizey islem tesisi kurulmasina karsin
tilkemizdeki yatirimlar artarak devam etmekiedir. Giintimiizde mevcut tesislerle bile tiretimi

? htm:ir’www.metalurﬁnr&trﬁdergiﬁdergi]6la’d}él 1729.pdf (Erisim 27.10.2013)
¢ http://www.metalurfi.drg.tr/dergi/dergil 61/d161_17294e g, 27.10.2013)
7 hitp://www.bloombpre\om/news/2013-08-19 0 um-consumption-growth-of-6-through-
2015.html (Erigim 23 10.2013) -
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ikiye katlamak kolaylikla miimkiin olabilir. Ancak, aliiminyum ve dolayisiyla aliiminyum
yiizey islem sektdrii son yillarda yasanan ekonomik ve c¢evre {ilkelerdeki siyasi
olumsuzluklardan olumsuz sekilde etkilenmistir. Komsu {ilkeler gibi Avrupa iilkelerine
yapilan dl$ satimlarda da konjoktiire bagli bir diisiis g6zlenmektedir. Global olarak ekonomik
ve siyasi istikrarin yeniden kazmnlmamyla aliiminyum sektoriinde ¢ok onemli bir yiikselig
donemine girilecegine siiphe yoklur

Tiirkiye’de yiizey islem uygulayan, kapasiteleri itibartyla en biiyiik aliiminyum firmalar
olarak markalagmig isimleriyle; Ak-Pa Aliiminyum, Cuhadaroglu Aliiminyum, Astag
Aliiminyum, Saray Alliminyum, Arslan Aliiminyum, Kurtoglu Aliiminyum, Ulusan
Aliiminyum, Zahit Aliiminyum, Tuna Aliiminyum sayilabilir. S6z konusu firmalarin tamam
Politeknik’in stirekli miigterisidir.

2011 yili itibariyle Diinya aliiminyum ticaret hacmi 300 milyar dolari agnustir. Tiirkiye 4,5
milyar dolarhik ticaret hacmiyle bu pastadan %1,5 pay almaktadir. Aliiminyum yiizey iglem
kimyasallarinin kullamldigi yiizey islem siireglerinin aliiminyuma katma deger oram %7°dir.
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Tiirkiye'nin 2020 yilina kadar ithalat beklentileri (ton)m

Aliiminyum sektoriinde degisik alanlarda faaliyet gosteren 1.500'i askin firma bulunmakta ve
toplam istihdamun yaklagik 30.000 kisi civarinda oldugu, kapasite olarak baklldlgmda,
Tiirkiye’de aliiminyum sektoriinde faaliyet gosteren firmalarm toplam iiretim kapasitelerinin
750 bin ton civarinda oldugu tahmin edllmek{edlr

2011 yilinda sektér toplamda 2,3 milyar Aﬁﬁk """ ihracat ve 3,3 milyar ABD dolarlik
ithalat ger¢eklestirmigtir. Almanya, Iraky ’Ingﬂtere lgafigtan sektdriin en 6nemli pazarlan
arasindadir. { _:_
A e
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Dékiim Birincil
15% Alliminyum
VekER 5% Ikingil
Aliiminyum
16%
Folya
6%
Yassibriinler _/ Ekstriizyon
{levha-rulo) 28%

22%

Aliiminyum driinlerinin tiretim tiriine gére dagilin (2011

)1-2

Aliiminyum sektorii, otomotiv sektorii agirlikli olmak iizere gida, savunma, ulastirma, beyaz
esya, el aletleri, mobilya, aydinlatma ve ingaat sektdrlerine firiin tiretmektedir. Tiirkiye’de
birincil aliiminyum {iretiminde Eti Aliiminyum A.$.’nin yilda 60 bin ton ile simrli olmasi
nedeniyle, sektdriin hammadde ihtiyacinin yaklagik %901 ithalat ile kargilanmaktadur. Yassi
firtinler ve yiiksek alasiml tiriinler sicak hadde teknolojisine sahip tiretim tesisleri olmamasi
nedeniyle Bati Avrupa iilkelerinden ithal edilmektedir.

Tiirkiye Aliiminyum Sanayisinin Genel Degerlendirmesi'3

GUCLU YONLER

ZAYIF YONLER

= Aliiminyumun en o6nemli hammaddesi olan
boksit rezervleri agisindan Tiirkiye'nin diinya
capinda zengin kaynaklara sahip olmasi

» Tiirkiye’de birincil aliiminyum iiretimini 70
yil siireyle kargilayabilecek aliiminyum
cevheri rezervinin olmasi

= Avrupa iilkelerinin gevre ve is¢ilik maliyetleri
gibi nedenlerle aliiminyum isleme
sanayisinden uzaklagmasiyla, Tiirkiye’nin
pazarda nemli bir potansiyel elde etmesi

= Aliiminyum sistem dograma iiriinlerinin pazar
payinin artmasi

» Tiirkiye aliiminyum sektoriiniin geldigi kalite
seviyesinde, artik yabanci sistem profillerin
aliiminyum profil tedariklerini de Tirkiyeden
saglamasi

= Her tiir amaca

un ve her tipte iiretilebilen

u Ozellikle ihracata yonelik ¢ahisan firmalarimn,
yiiksek enerji maliyetleri nedeniyle rekabette
zorlanmalari

= Elektrik kesintileri ve voltaj
dalgalanmalariin  siirekli iiretim yapilan
tesislerde i ve zaman kaybina neden olmasi,
boylece iiretim verimliligin diismesi

= Sektoriin kaliteli enerjiye ihtiyag duymas:
» Yiiksek enerji ve finansman maliyetleri

= Daha  yiiksek  katma
yelpazesindeki yetersizlik

degerli  firiin

= Aliiminyum gereksiniminin, son 30 yilda 17
kattan fazla artis gistermesi ve her yil
artan aliiminyum gereksinimine bagh
olarak  tesislerde  kapasite  artinmi
yapilmasi gerekliligi

\
" hitp://www.tobb.or leBi!ocumentsfyavinlarfTOB

12.pdf (Erisim 01.11.2013)
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sistem dogramalarin, biitiin test belgeleri ile
tiiketicilere gliven vermesi

= Yeni teknolojilere yatinm yapan birkag
firmanin hem ulusal hem de uluslararas:
pazarlarda daha yiiksek rekabet giiciine sahip
olmasi

= [SO’nun  Birinci 500 Firma siralamasinda
aliminyum sanayisinde faaliyet gosteren
firmalarin yer almasi

= Avrupa ile kiyaslandiginda goreceli olarak
ucuz ve egitimli isgiictiniin bulunmasi

» Avrupa’ya ve gelismesi muhtemel Ortadogu
ve Dogu Avrupa pazarlarina yakinlik

= [lammadde kaynaklarina yakimnhk

= Yeni teknolojilere dayali tiretim tesislerinin
varhigl

= Bilgi teknolojilerinin etkin kullanim:

= ikincil aliiminyumun hammaddesi olan hurda

kaynaklarinm  yetersizligi ve aliminyum
hurdalarinin - katma deger yaratimaksizin
ihrag edilmesi

= Tesislere kapasite artirimi ve modernizasyon

yatirimlart  yapiimadigindan  hammadde
ihtiyactinin -~ %70-75lik ~ bsliimiiniin  ithalat
yoluyla kargilanmasi

» Hammaddede %90 disa bagimhhk ve
hammadde ithalatindan alinan  giimriik
vergileri

= Yatirim mallarinda diga bagimlilik

» Sektordeki ekstriizyon firmalarim ¢ogunun
teknolojisi eski, kalitesi diisiik ckipman ve
kalifiye olmayan personel ile kayitdisi yollara
yonelerek iiretim yapmasi

= Sektdrde Ar-Ge ve yeni teknolojilere yatirim
yapip yiiksek kalitede ozgiin tasarimlar ile
kendi markalarmi  olugturmug  firmalarm
iiriinlerinin ~ kopyalanarak, ancak {iriin
standardindan ve kalitesinden odiin vererek
daha ucuz fiyatlar ile satilabilmesinin sektorde
haksiz rekabete yol agmasi

= Sektérde diinya capinda bir test merkezinin
bulunmamasi ve fest igin Almanya, Ingiltere
ve Fransa gibi iilkelerdeki akredite test
merkezlerinin kullanilmak zorunda kalinmasi

» Sektérde  faaliyet  gosteren  firmalarin
genellikle kiigiik 6lgekli olmasi ve firma
birlesmelerine ihtiyag duyulmasi

u Sicak  haddeleme ile
olmamasi

iiretim  kapasitesi

= Genel iiretim sektdriiniin iizerindeki vergi ve
faiz gibi ek yiiklerin diger rekabetgi iilkelere
gore fazla olmasi

FIRSATLAR

TEHDITLER

= Aliiminyumun geri kazanimi olan, korozyona
direncli ve uzun dmiirlii bir malzeme olmasi

= Hafiflik ve yiiksek dayanim ozellikleri
gerektiren tagimacilik ve ingaat sanayisinde
genis kullanim alaninmn bulunmasi

» Endiistrinin pek ¢ok kolunda milyonlarca
degisik {riiniin yapimimda kullanim alaninm
olmasi

® Yapilan yatir
bagimliligin azalnjasi

arin  arzi artirmasiyla d@ar -

= AB ve

" Ekolojik sorunlar

» Altiminyum sanayisinde i¢ talebin var olan
kapasiteyle kargilanamamasi nedeniyle ithalat
oranlarimn yiikselmesi

= AB’ye gegis siirecinde aritma
kurulmasinin getirecegi maddi yiikler

tesisleri

» Hammadde girdisinde sektordeki firmalarin

metal borsalarindaki dalgalanmaya agik
mda bulunmast
alumina ve sivi metal {iretiminde

gklurccmﬁ \phh 6.-_’ Sok. No: 4 F'K 411[}[}
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sektoriiniin -~ zorlugu, katma  degerinin
diisiikliigii, emege dayal olmasi nedeniyle, bu
sektorde  yeni  yatiimlarin  yapilmayp
ihtiyaglarin  dogu Avrupa, Tiirkiye, Cin,
Hindistan gibi iilkelerden temin edilme yoluna
gidilmesi

»{¢c pazarin otomotiv, beyaz esya, ingaat
sektorlerindeki biiytime potansiyeli

= Ortadogu ve Rusya’da hammadde
kaynaklarinin bilytime potansiyeli
= Avrupa yassi  ve ektriizyon {iretiminin

rekabetgiliginin azalmasi

® Biiyiiyen Orta ve Dogu Avrupa ile Ortadogu
pazarlari

= Aliiminyumun diger metalleri ikame etme
imkanlarinin artmasi

= Aliiminyumn  sektériinde  entegre  iiretim
sistemlerinin,  hammadde {iretimi ve yan
mamul olarak ayrilma egilimi

» Tiirkiyede ingaat, otomotiv, dayanikli tiiketim

esyasi, rayli tagimacilik, gemi ingaal ve
paketleme  gibi  aliiminyum  kullanan
sektorlerdeki hem kullanim orant hem de
sektorel bliylime potansiyeli

®» Kiiresel 1sinma nedeniyle  otomotiv
sektoriinde daha az yakit kullanimin tesvik
eden altiminyum tiiketiminin artmasi

» Jrak’taki  insaat  sektoriindeki  yiiksek
potansiyel ve Tiirkiye’nin bolgeye yakihg:

» Avrupa  Birligine caligmalarmin

baglatilmasi

uyum

»Cin devlet politikasi ile desteklenen
(dampingli) aliminyum hammadde, yari
mamul ve mamul {iriinlerinin - Tiirkiyeye

ihracatinin artmasi

= Yarr mamul ve mamul iiriinlerde i¢ pazarlarimi

koruyan ve ihracata destek veren Hindistan ve
Endonezya gibi iilkelerden gelen haksiz
rekabetin, hem Tirkiye i¢cin  hem de
Tiirkiyenin ihracat pazarlart igin risk tegkil
etmesi

» AB ¢evre politikasinin rekabet giiciine etkisi
= AB entegrasyonunda isgiicii maliyeti artigi

= Hammadde fiyatlarindaki fiyat belirsizligi ve
dengesiz fiyat inigleri

» Cevre kanunlarinin  agirlasmast  nedeniyle

calisma  kosullarinin ~ giiglesmesi  ve
maliyetlerin yiikselmesi

» AB iiyeligi siirecinde sektorii bekleyen
yaptirimlar

» PVC, kompozit ve ahsap gibi alternatif
malzemelerin kullanimi

» Avrupa Birligine uyum gergevesinde Giiney
Kore, Ukrayna, Korfez Ulkeleri gibi iilkelerle
serbest  ticaret  anlasmalarimin  tehdit
olusturmasi

Aliiminyum, tilkemizde demir-¢elikten sonra en ¢ok tiiketilen metaldir. 2006 yilinda Tiirkiye
i¢ tilketim rakami 446 bin ton iken bu deger 2007 yilinda 526 bin tona ve 2008 yilinda ise
556bin tona ulagmistir. Ancak 2009 yili verilerine gore, tilkemizde altiminyum tiiketimi kigi
bagina yilda 9 kilograma ulagmis olup, bu miktar geligmis iilkelerin ortalamasina gore 4-5 kat
daha diisiiktiir. Oniimtizdeki yillarda ise, kisi bagina tiiketimin, yilda 30 kilogram seviyelerine
yiikselecegi tahmin edilmekte ve sektoriin oniinde biiyilk bir geligme alani oldugu

ongorillmektedir. 4
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Son derece yumusak olan saf aliiminyum genellikle alasimlandinlip mekanik mukavemeti
artirlarak dokiim, haddeleme (levha ve folyo) ve ekstriizyon (profil, iletken) yoluyla
sekillendirilip dogrudan veya iglenerek son iiriine dontistiiriilerek kullanilir. Altiminyum
elektronegatif 6zelligi nedeniyle gok kolay oksitlenir ve yiizeyi her zaman ince, taban metali
sinirli olarak koruyan dogal bir oksit tabakasiyla kaplhidir. Ancak bu ince oksit tabakasi
pratikte karsilagilan ¢evre kosullarinda aliiminyumun korozyondan korunmas: ig¢in yeterli
degildir. Giiniimiizde aliiminyumun korozyondan korunmasi ve dekoratif gdriiniim
kazanmasi, genel olarak aliiminyum yiizey iglemleri olarak bilinen, kalin bir aliiminyum oksit
tabakastnin olusturulmasi (eloksal) veya elektrostatik toz boyama ile saglanmakitadir.

Aliiminyumun anodik oksidasyonu tiim diinyada Almanca “Elektrolytische Oxidasyon von
Aluminium” sozciiklerinin kisaltilmasiyla olusturulan eloksal sozctigii ile ifade edilir.
Eloksalda &n islemlerle hazirlanan aliiminyum pargalar (genellikle profil ve levhalar)
elektroliz hiicresinde anot olarak yiiklenerek yiizeyde 10 — 25 mikron kalinlikta sert ve
koruyucu aliiminyum oksit filmi olusturulur. Proses eloksal sonrasi iglemlerle tamamlanir.
Genellikle 8 — 14 m boyunda, 1-2 m eninde ve 2-5 m derinliginde (toplam 25-30 adet)
tanklarda yapilan bu uygulamada her iglem kademesinde 6zel olarak gelistirilmi kimyasal
malzeme Kkangimlart kullamilir. Politeknik {iriin paletinde bu malzemeler “Eloksal
Kimyasallarn” olarak yer almaktadir.

Elektrostatik toz boyama isleminde ise aliiminyum pargalar, eloksaldakine benzer bir gekilde
ancak farkli kimyasal karigimlar kullanilarak hazirlandiktan sonra elektrostatik toz pliskiirtme
yontemi ile boyanir ve firnnlandiktan sonra kullamima hazir hale getirilir. Bu proses
banyolarinda kullanilan kimyasallar Politeknik iiriin paletinde “Boya On Islem Kimyasallar1”
olarak adlandirlmstir.

Politeknik faaliyet alanlar aliiminyum yiizey islem kimyasallar1 iiretimi ve altiminyum tesis
tasarimi ve donanimlari tiretimi ve ticaretidir. Aliiminyum yiizey iglem kimyasallari otomotiv
ve ingaat basta olmak tizere aliiminyum kullanan-smmscktorlerde, alummyumun dayaniklilig
ve kullamm stiresjni olumlu etkilemesi nedﬁuyla@ge h
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Aliiminyum Yiizey Kimyasal Uriinleri

Politeknik, tiim kimyasallari kendi biinyesinde {iretip satan bir firmadir, Uretim toz ve sivi
tiretim olmak tizere iki sekildedir. Ayrica Politeknik, blinyesinde bulunan kalay iiretim hatt:
ile sivi kalay siilfat tiretimini gerceklestiren Tiirkiye’de tek, yurt diginda da sayih firmalar
arasindadir.'® Uretimini yapms oldugu kimyasallar eloksal prosesi kimyasallar1 ve toz boya
dncesi yiizey islem kimyasallart olmak iizere iki sinifta toplanmaktadir.

Eloksal Kimyasallar

Alkali Yag Alma Banyosu Kimyasallari; Politoksal DG 15, Politoksal DG 16

Alkali Matlastirma Banyosu Kimyasallari; Politoksal LMA 230

Asidik Matlagtirma Banyosu Kimyasallari; Politoksal CFM 205, Politoksal CFM 207
Elektrolitik Kalay Renklendirme Banyosu Kimyasallar1; Polikolor 90, Polikolor 75

Elektrolitik Nikel Renklendirme Banyosu Kimyasallary; Polisteel 85&Polisteel 86
Sari Renklendirme Banyosu Kimyasallary; Poligold SB 71 S

Soguk Tespit Kimyasallari; Politoksal CS 66& CS66 F, Politoksal CSL 690, Politoksal
CS67

Sicak Tespit Kimyasallari; Politoksal ST 96, Politoksal SA 91
Orta Sicakhik Tespit Kimyasallari; Politoksal MTS 860
Yardimer Kimyasallar; Politoksal EK 57, Deoksipol 45, Politoksal AL 10

Toz Boya On islem Kimyasallari

Asidik Yag Alma& Daglama Kimyasallar; Politoksal AC 20, Politoksal AC 25,
Deoksipol 45

Kromsuz Passivasyon Kimyasallari; Politoksal PCF 701

Kromatlama Kimyasallari; Alupol CR 51& AC 52, Alupol CR 55

Aliiminyum Tesis Miihendislik ve Projelendirme

Politeknik aliiminyum yiizey islem kimyasallarini iiretiminin yam sira, deneyimli teknik
uzman kadrosu ile yillardan beri aliiminyum yiizey islem tesislerinin projelendirme, ¢alisma
sartlarinin optimizasyonu, proses kontrol parametrelerinin belirlenmesi, diger miihendislik ve
taahhiit hizmetlerinde de ¢aligmalar siirdtirmektedir.

Politeknik’in 2013/6 itibartyla aliiminyum yiizey kaplama {iiretimi kapasite kullanim oranlari
asagida yer almaktadir.

Uriin segmenti Kapasite kullanim orani
Altiminyum kati-sivi yiizey islem kimyasallar %281
Kalay siilfat ¢ozeltisi %73

'* Sirket’in kalay tiret
firma olduguna dair
yer almaktadur. (EK-
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Tesislere iliskin Bilgiler

Tesis Adi Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Adresi Koskliigesme Mahallesi 562. Sokak No 4 Gebze 41100 Kocaeli
Biiyiikliigii 2.800 m2

Actk alan o 1.400 m2

Kapah alan 1.400 m2

Kullamim Amaci Uretim ve depolama

Kiralik (Miilk Politeknik’in Y 6netim Kurulu Bagkan1 Dog. Dr.

Miilkigetdusnmy Atila YAMAN’a aittir. )

Sigorta durumu (var-yok) Var

Tesisle ilgili ahnan yasal izin, |[s yeri agma ve ¢alisma ruhsati, sanayi sicil belgesi, kapasite
onay, ruhsat vb. belgeler kullanim raporu

Kalite Uygunluk Belgeleri Qualicoat, Qualanod

Kalite Yénetim Sistemi 1SO - 9001

Ticari Sertifikalar | REACH, GOST

Faaliyetler i¢in Alinmasi: Gereken izin, Onay, Ruhsat Bilgileri

No izin, belge adi flgili kamu kurulusu Belge no Belge tarihi
[ |2 Y Agne Calisma: | o poe Beledive Bagkanligi | 2001/47 25/05/2001
2 | Kapasite Raporu TOBB Kocaeli Sanayi Odasi 244 20/05/2010

Bilim Sanayi ve Teknoloji

Bakanli 537244.00 15/05/2007

3 | Sanayi Sicil Belgesi

Sirketin Bagh Ortakhk ve Temsilcilik Bilgileri

Politeknik, satiglarinin %40 oranindaki boltimiinti Politeknik diginda ve iligkili taraf olmayan
tiizel kigilere ait bolge temsilcilikleri araciligi ile gergeklestirmektedir. Kalan %60 satis ise
Politeknik satis ve pazarlama personeli tarafindan saglanmaktadir.

» POLITEKNIK USA INC. ( Bagh Ortaklik )

18 Mart 2013 tarihinde Atlanta Georgia‘da Politeknik USA Inc. kurulmustur. Sirketin %85
hissesi Politeknik’e aittir. Pazar aragtirma faaliyetlerine 2013 yilinda baglamigtir.

» [STANBUL AVRUPA YAKASI VE TRAKYA BOLGESI TEMSILCILIGI
Kimsan Kimyevi Madde Sanayi Ticaret Limited Sirketi

» ANKARA TEMSILCILIGI

Polimorf Kimyasal Uriinler Pazarlama Ticaret Limited Sirketi

» KONYA TEMSILCILIGI

Pl-Dess Deterjan ve Kimya Pazarlama Ticaret Limited Sirketi

» SURIYE TEMSILCILIGI ( Ulkedeki ig kdmlk]lk nedeniyle kapali tutulmaktadir.)

" Politeknik
o i Mbtal Senoyl ve Tlearet 4
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6.2. Bashca sektdrler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Politeknik’in pazar payr ve sektérdeki konumu hakkinda Sirket’in kendi raporlari haricinde
bagimsiz kaynak tarafindan yayimlanmug ve yapilmig bir aragtirma bulunamadigindan konu
ile ilgili bilgilere yer verilememigtir, Ayrica aliiminyum ytizey islem kimyasallar sektoriine
ait istatistiki veri temin edilemediginden ihraget bilgi dokiimanina eklenememis ve sadece
konu hakkinda ek bilgilere yer verilmistir.

* Diinyada Aliiminyum Yiizey islem Sektor Goriiniimii'’

Aliiminyum yiizey iglem proses ve iiriin kontrolii igin, tilkemizde de oldugu gibi, bir gok
{ilkede ulusal standartlar ve ayrica uluslararasi ISO standartlar ge]i$tirilmi$ti1 Altiminyum
yiizey islem firmalar1 gerek ulusal ve gerekse uluslararasi boyutta ¢ok i 1y1 orgiitlenmistir. Tiim
Avrupa iilkelerinde aliiminyum yiizey islem dernekleri kurulmugtur. Ulkemizde de Yénetim
Kurulu Baskani Dog¢.Dr.Atila YAMAN’mn onciiliigiinde kurulan ve kisa adi AYID olan
Aliiminyum Yiizey Islem Dernegi 1984 yilindan beri ¢aligmalarim biiyiik bir basariyla
siirdiirmektedir. Avrupa {lkelerindeki ulusal yiizey iglem dernekleri 1988 yilinda, kisa ad
ESTAL (European Surface Treatment of Aluminium) olan Avrupa Aliiminyum Yiizey Islem
Birligini kurarak tek ¢ati altinda birlesmiglerdir. ESTAL’mn kurucu tiyeleri arasinda da
Tiirkiye delegesi olarak Yonetim Kurulu Baskani Dog. Dr. Atila YAMAN bulunmaktadur.
ESTAL bugiin sadece Avrupa iilkelerinden degil, Kuzey Afrika, Orta-Dogu, Asya ve hatta
Avustralya’dan associated tiyeleri olan biiyiik bir meslek drgiitine dontigmiistiir. ESTAL’in
gelistirdigi eloksal icin QUALANOD (Quality Label for anodic oxide coatings on Wrought
Aluminium for Architectural Purposes) ve boyama i¢in QUALICOAT (Quality Label for the
Coating of Aluminium) kalite belgeleri tiim diinyada ulusal ve de &zellikle uluslararasi
aliiminyum ticaretinde aranan en 6nemli kalite sertifikalar olarak kabul edilmektedir. Bir¢ok
iilkede oldupu gibi iilkemizde de sekt6riin 6ncii firmalarinin tamami bu kalite belgelerini
kullanmaktadir. Politeknik gerek tesis tasarimi ve gerekse kimyasal malzeme gelistirme
caligmalarinda bu iki kalite belgesi spesifikasyonlarma uygunluk saglanmasina bilyiik 6nem
vermektedir. Politeknik, aliiminyum yiizey iglem kimyasallari gahgmalarini 2004 yilindan beri

K-Q TSEISO-EN 9001 kalite giivence sistemi gergevesinde yiirtitmekte olup, QUALANOD
ve QUALICOAT a uygunluk belgelerine de sahiptir.

»  Sirketin Sektordeki Konumu

Diinya’daki aliiminyum yiizey islem sekiorii bolgesel farkliklar gostermektedir. Avrupa ve
etkisindeki tilkelerde yiizey islem kalite anlayisi diger tilkelerdekinden (6rnegin Japonya ve
A.B.D.) ¢ok farklidir. Bu bolgelerdeki firmalarin kimyasal malzeme gereksinimleri genellikle
lokal firmalar tarafindan karsilanirken, Avrupa, Kuzey Afrika, Arap Ulkeleri, Kafkasya ve
Orta ve Kuzey Asya’daki aliiminyum firmalari Avrupa kokenli firmalarin kimyasallarini

7 TALSAD Tiirkiye Aliiminyum Sanayicileri Dernegi Baskami Kemal Mertdemirci Sunumu Alus 05
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kullanmaktadirlar. Politeknik ile birlikte Henkel (Almanya), Alufinish (Almanya), Metachem
(Almanya), Chemetall (Almanya), Italtechno (ltalya), Aluservice (italya), Alsan (Ispanya),
Surtec (Almanya), Clariant (Isvigre) gibi firmalar, anilan bolgede kimyasal malzemelerini
pazarlamaktadir. Cok yogun rekabetin yagsandigi bslgede Politeknik, malzeme kalitesi, servis
hizmetleri, tesis tasarimi, ekipman temini, anahtar teslim tesis yapimi gibi oldukga genis bir
tirtin ve hizmet yelpazesiyle faaliyetini siirdiirmektedir. Politeknik tiim aliiminyum yiizey
islem kimyasallarim kendi tesislerinde iiretmektedir. Politeknik, eloksallanmig altiminyumun
renklendirilmesinde kullamlan stabilize kalay siilfat ¢ozeltisini 6zel membran teknigi ile
tiretenbir firmadir.. Membran teknigi ile stabilize kalay siilfat iiretim teknolojimizi daha da
gelistirmek icin dniimiizdeki donemde Tiibitak ve ITU (Istanbul Teknik Universitesi) Kimya
Metalurji Fakiiltesiyle KOSGEB (Kii¢iik ve Orta Olgekli Isletmeleri Geligtirme ve
Destekleme Idaresi Bagskanligi) destekli bir proje planlanmugtir. Politeknik, giiglii Avrupa
tilkelerinin koklii firmalariyla aliiminyum yiizey islem kimyasallar1 pazarini paylagan bir
firmadir. Yukarida isimleri sayilan firmalarin tamami Tiirkiye’de de temsil edilmekie ve
tirtinlerini pazarlamaktadir.

Politeknik Ar-Ge g¢aligmalarini, tam donanimh laboratuvarlarinda ve pilot tesisinde,
gerektipinde Tubitak, Istanbul Teknik Universitesi gibi kurumlarla da is birligi yaparak
KOSGEB destekli aragtirma projeleri ile siirdiirmektedir. Laboratuvar olanaklarindan ttim
miisteriler herhangi bir bedel ddemeden yararlanabilmekte ve personel egitiminde de hem
Politeknik ¢alisanlarina ve hem de miigterilerin teknik personeline hizmet verilmektedir.
Altiminyum yiizey islem konusunda proje ve damismanlik hizmeti almak isteyen KOBI’lere,
KOSGEB’de bu konuda uzman olarak akredite edilmis olan Dog¢.Dr.Atila YAMAN,
Dr.Mesut AKKAYA ve Kimyager ismail AYAN destek vermektedir. Politeknik iki yilda bir
Istanbul’da diizenlenen aliiminyum fuarinda stand kurarak ve diger bir ¢ok ulusal ve uluslar
aras1 fuara da ziyaret¢i olarak katilmakta ve yurt i¢i ve yurt disindaki konferans, seminer ve
benzeri organizasyonlara da dinleyici, sunucu ve sponsor olarak destek vermektedir. Dr.
Mesut AKKAYA gecen yil 1.Uluslararasi Yiizey Islem Sempozyumu ve Miinih’teki ESTAL
Kongresi, bu yil iginde de AYID’de teknik sunumlar yapmugtir. Dog. Dr. Atila YAMAN ve
Dr. Mesut AKKAYA bilimsel dergilere aliiminyum yiizey islem konusunda makaleler
yazmaktadir.

Kimyasal malzemeletle birlikte danigmanlik, ekipman temini ve dzellikle de tesis yapimi da
Politeknik’in yiiriittiigii ve bu konuda giderek artan taleplerle karsilastigi konulardir. Son
olarak Kanada’nin British Columbia Eyaletinde iistlenilen AAE Holding’e ait 2,1 milyon
EURO degerinde bir anahtar teslim eloksal tesisi 2013 yili Mayis ayinda teslim edilmistir.

Ayrica Suudi Arabistan’daki toplam bedeli yaklagik 600.000 EURO olan iki tesisin yapinu da
tamamlanmustir. Tesis yapiminda; projelendirme firma biinyesinde gergeklestirilmekte olup,
imalat ve montaj agamasinda personeli 6zel olarak Politeknik tarafindan egitilmis olan tageron
firmalardan ve montaj ekiplerinden destek alinmaktadir.

= Politeknik’in Avantajlari/ Dezavantajlar1 ve Rakiplerin Konumu

Politeknik’in pazar pay1 ve sektérdeki konumu hakkinda Sirket’in kendi raporlari haricinde
bagimsiz kaynak tarafindan yayinlanmig ve yapilmig bir arastirma bulunamadigindan konu ile
ilgili bilgilere yer verilememigtir.

Politeknik’in sektirde avantaji olabilecek durumlar asagida siralanmigtir.

- Sirkeff\sektorde kullanilan birgok ki_mg,msgg—
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- Sirket, sektdrde iirtinlerini kullanan firmalarin taleplerine, tiriinlerin kendi tirlini
olmasi nedeniyle teknik hizmet ve danigmanlik destegi verebilmekte ve bu durum
pazarda kendisine avantaj yaratmaktadir.

- Sirket’in y6netim kademesinin sekt6r i¢inden gelen ve akademik kariyeri olan
caliganlar olmasi nedeniyle Politeknik sektoérde yurtigi ve yurtdisi teknik ve bilimsel
gelismeleri daha rahat takip edebilmektedir.

- Sirket {irlinlerini kullanan firmalara teknik destek verebilmesi nedeniyle daha uzun
soluklu is baglantis1 kurabilmektedir.

- Sirket’in ar-ge ¢alismalar1 ve laboratuvar hizmetleri sunabilmesi Sirket’in rakipleriyle
rekabet edebilmesine olanak saglamaktadir,

- Sirket’in aliiminyum sektdriinde birgok firmaya, tesis projelendirme ve devreye alma,
teknik ekipman temin edip Kurabilme gibi hizmetler sunabiliyor olmasi nedeniyle
Sirket’in taahhiit ve diger hizmet gelirleri elde etmesinin yaninda, bu firmalarin tesis
yatirimlari sonrasi Politeknik kimyasallarini da kullanmaya baslayabilmesi, Sirket i¢in
kimyasal iirtinlerine yeni pazar imkani saglamaktadir.

Politeknik’in dezavantaji olabilecek durumlar asagida siralanmstir.

- Yurt i¢i aliiminyum kimyasallari pazari, aliiminyum sektériiniin yiiksek biiylime
potansiyeli ve buna bagli olarak aliiminyum kimyasallar1 sektdriiniin yiiksek biiylime
potansiyeline sahip olmasina karsin hali hazirda pazar kii¢iik olup Politeknik’in satis
gelirlerini artirmas: daha fazla yurt disi pazarlar kazanilmasina ve yurt digi satiglarin
artirmasina baglidir.

- Politeknik’in kimyasal {ireticisi ve geligtiricisi olma wvasfiyla, rakipleri yurt disi
firmalar olup, Sirket’in rekabet giiciinii korumasi, ar-ge kabiliyetine ve satig fiyatinin
rekabet¢i olmasina baghdir.

- Cevre lilkelerdeki siyasi ve toplumsal istikrarsizliklar, Politeknik’in ¢evre iilkelerde
genigleme stratejisini olumsuz etkileyebilmektedir.

- Politeknik, kimyasal tireticisi olmasi nedeniyle, halihazirda bulundugu binada kapasite
artisa gidememektedir. Yeni yatirimla taginacagi bolgenin kimyasal iiretimine
olanak veren bélgeler ve yasal olarak tanimlanmig sahalar olma zorunlulugu vardir.
Bu durumda yeni tesis igin bulunacak uygun sahalarin degerlendirilememesi riskine
yol agabilecektir.

- Politeknik {iriinlerinin kimyasal triin olmasi sebebiyle, ¢evre ve insan saghgi
agisindan 1ilgili kuruluglar tarafindan belirlenen standartlara uymast igin yapilan
calismalar {irtin maliyetini artirmaktadir.

- Politeknik’in bir diger ©nemli &zelligi taahhiit firmasi olmasidir ama taahhiit
projelerinin istikrarli bir sekilde her ddnemde alinmasi miimkiin olamamakta, bu
durum da Sirket’in satig gelirlerinde donemsel dalgalanmalara yol agmaktadir.

= Sirketin Miisterilerine Yonelik Gergeklestirdigi Tesis Projeleri

Kanada’nin British
degerinde bir anaht

olumbia Eyaletinde iistlenilen Apex Firmasmna ait 2,1 milyon EUR
teslim eloksal tesisi 20__1.3#5’(‘{5 s ay1 sonu itibariyla teslim edilmigtir.
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Ayrica Suudi Arabistan’daki toplam bedeli yaklasik 600.000 EUR olan iki tesisin yapimi
2013 yilinda tamamlanmigtir. Tesis yapiminda; projelendirme firma  biinyesinde
gergeklestirilmekte olup, imalat ve montaj asamasinda personeli 6zel olarak Politeknik
tarafindan egitilmis olan taseron firmalardan ve montaj ekiplerinden destek alinmaktadir.

= Son Durum itibariyla Devam Eden Projeler

FIRMA ADI SUNULAN BULUNDUGU YER
HIZMET

TURKAL ALUMINYUM SAN. VE DIS TiC. LTD. $Ti. Damismanhk Istanbul

SEBAT ALUMINYUM SAN. VE TIC. A.S. Danismanlik Kayseri

KAR-PEN PLASTIK SAN. VE TIC. LTD. $TI. Danismanhk Gaziantep

SISTEM ALUMINYUM PROFIL SAN. VE TiC. LTD. $Ti. Miihendislik Corlu/Tekirdag

Kaynak: Politeknik muhasebe kayutlar:

6.2.2. Ihracei bilgi dokiimaninda finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemin net satig
tutarimmn faaliyet alamina ve pazarm cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

= Satiglarm Uriin ve Hizmet Grubuna Gére Dagilim

Politeknik esas olarak kimyasal metal yiizey kaplama ve tesis makine kurulumu alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Bu alanlardan kimyasal metal yiizey kaplama iglerinde 2011 yilinda
8,5 milyon TL civarinda olan satis geliri 2012 yili itibariyle 12,6 milyon TL’ ye ulagmig
durumdadir. Politeknik’in tesis makine kurulum ve projelendirme cirosu ise 2011 yilinda 3.6
milyon TL iken 2012 yilinda 5,8 milyon TL’ye ulagmistir.

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011
Uriin- e e . ‘ ==
i X Satislar f’.dflbl-ll’ Satislar 'S.allslar Satislar .Sfmglar Satislar .S:.lll$ldl‘
Hizmetlerx icinde icinde % : icinde % icinde %
(TL) |, (TL) (TL) (TL)
/ pay pay pay pay

Kimyasal Uriin | 6.056.536| 68,81 | 5436.335 | 90,53 |12.639.182| 68,48 8.551.989 70,12

Hizmet/Taahhiit |2.745.102| 31,19 568.811 9,47 5.815.795| 31,51 3.642.751 29,87
Gelirleri

Toplam 8.801.638| 100 | 6.005.146 100 18.454.977| 100 |12.194.740 100

Kaynak: Bagimsiz denetim raporlart ve Politeknik muhasebe kayulari

= Sirket Satislarinin Cografi Bolgelere Gore Dagilimi

Politeknik’in 2011°de satislarinin %25’ini yurt dig1 satiglar olugtururken 2012°de bu oran %43
seviyesine gikmugtir.

(TL) 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011
Yurt ici satiglar 5.551.981 4.905.479 10.547.054 9.105.101
Yurt digi satislar 3.167.398 1.176.761 7.982.606 3.067.201
Diger satiglar 0 0 31.541 57.837
Briit Satislar ) 8.719.379 6.082.240 18.561.201 12.230.139
iskontolar ve iade (103.181) (106.224) (35.399)
Net satislar ! 8.616.198 18.454.977 12.194.740

Kaynak: Bagimsiz Dene, GeemisgiMali Tt . "
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Yurt i¢i Satislar

Sirket tirtinlerini agirlikli olarak yurt igine satmaktadir. Yurt i¢i satiglarinin %82°si Marmara
Bolgesine, %1°1 Ege Bolgesine, %17’si I¢ Anadolu Bolgesine yapilmaktadir.

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011
Yurt i¢i satiglar Satislardaki Satiglardaki Satislardaki Satiglardaki
pay (%) pay (%) pay (Vo) pay (o)
Marmara Bolgesi 82 82 82 80
f¢c Anadolu Bolgesi 17 17 17 19
IEge Bolgesi 1 1 1 1

Kaynak: Politeknik muhasebe kayilar

Yurt Dis1 Satiglar

Yurtdisi satiglar ise Kuzey Amerika, Avrupa, Ortadogu, Suudi Arabistan, Afrika, Asya Kitast
ve Tiirki Cumbhuriyetlerine yapilmaktadir, Sirket’in yurt digt satiglarinin tamami  siki
diizenlemeye tabi olan {ilkelere yapilmistir.

vt 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011
satislar Satislardaki Satislardaki Satislardaki Satislardaki
pay (%) pay (%) pay (%) pay (%)
Kuzey Amerika 17 3 " 3
Avrupa 1 - | 10
Suudi Arabistan 70* 23 8 15
Ortadogu- Diger 6 45 10 63
Afrika 2 8 i 7
Tiirki Cumhuriyetler 4 21 5 2

Kaynak: Politeknik muhasebe kayilari

*Politeknik’in yurt dist satiglarinda iilke veya bolgelerin satiglar igindeki paymnin yillar
icerisinde farkli dagilim g@stermesinin temel sebebi, alinan taahhiit projeleri nedeniyle, proje
yapilan iilkenin satislar i¢indeki payimnin o yil iginde artig kaydediyor olmasidir. Ornegin, yurt
dig1 satiglarda 2012 yilinda yiiriitiilen Kanada projesi nedeniyle 2012 yilt satiglarinda Kuzey
Amerika satiglart toplam satislar i¢inde daha biiyiik pay almigtir. 2013 yilinda ise Suudi
Arabistan’da yiiriitillen proje nedeniyle toplam satislar i¢inde ilgili tilkenin pay1 artmigtir.

6.3. ihraccimin ticari faaliyetleri ve karhihg agisindan énemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin tzet bilgi:

Sirketin ticari faaliyetlerini ve karliliim etkileyen patent, lisans, smai ticari ve finansal
anlagmalar yoktur. Sirket, ticari tiriinlerini ve muhendislik hizmetlerini Ar-Ge departmani
vasitasiyla pazara sunmakta ve iiriinler pazara ¢iktig1 anda jenerik hale gelmektedir.

6.4. Son 12 ayda finansal durumu énemli 6l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
ji bilgiler:

verme haline ilis

Yoktur,
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7. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

7.1. ihragemm dahil oldugu grup haklinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iligkileri ve ihrag¢imin grup igindeki yeri:

Politeknik, herhangi bir gruba dahil bir firma olmayip bagimsiz yaptya sahiptir.

7.2. ihragemin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarinin dokiimii:

Politeknik’in tek bagh ortakligi 18.03.2013 tarihinde Atlanta Georgia’da Politeknik USA Inc.
adiyla kurulan ortakliktir,

Politeknik USA Inc.’nin %85 hissesi Politeknik’e aittir. Politeknik USA Inc. satig ve
pazarlama faaliyetlerine 2013 yilinda baglamigtir. Politeknik USA Inc. kurulug bilgileri Ek-
1’de yer almaktadir.

Sirketin Yo6netim Kurulu 3 kigiden olugmaktadir: Mesut AKKAYA - Bagkan, Atila YAMAN
- Uye, Tony ITA - Uye ve Genel Miidiir. Kurulus ve pazar aragtirmast déneminde sirket,
sadece Tony I'TA’y1 istihdam edecektir.

Ticaret unvani Politeknik USA Inc.

Aliiminyum Yiizey Islem Kimyasallari
Faaliyetleri Satig Pazarlamast Ve Miihendislik Ve
Taahhiit Hizmetleri Verilmesidir.
Etkin pay ve oy hakki oran ve %85 Politeknik Metal San. ve Tic. A.S.
tutarlar %15 Anthony Ifa
Sermayesi 100.000 USD
Yedekleri Yoktur
Olagan faaliyetlerden elde edilen Yoktur
kar/zararlar B
Kuruldugu iilke Amerika Birlesik Devletleri
Sermaye taahhiitleri Yokitur
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thracqn bilgi dokiimamnda yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihraccimin finansal Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip
oldugu ve yonetim kurulu karari uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan

onemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Ortaklifin bina, arsa, arazi seklinde maddi duran varligi bulunmamaktadir, ortaklik aktifinde
makine ve techizat, tasit araglari, demirbaglar ve 6zel maliyetler yer almaktadir.

2012 ve 30.06.2013 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar altinda
simiflandirilan ve finansal kiralama yoluyla edinilen varlik bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011,

Ortaklifin maddi duran varliklari toplami ve net defter degerleri, son {i¢ yil ve ara dénem
bagimsiz denetim raporunda yer aldif sekilde agsagidaki gibidir.

Maddi Duran varliklar net defter degerleri (TL)

M. D.Varhklar 30.Haz.13 31.Ara.12 31.Ara.11
Makine, tesis ve cihazlar 157.532 129.863 161.833
Motorlu tasitlar 273.641 317.802 249.287
Doseme ve demirbaglar 118.445 122.649 105.921
Ozel maliyetler 127.507 151.959 268.579
Net Defter Degeri (TL) 677.125 122273 785.620
Kaynak: Bagimsiz Denetimden CGegniy Mali Tablolar
KULLANIM MADDI DURAN EDil\.Ii]_:ME KULLANIM | NET DE_FTER
AMACI VARLIKLAR TARIHI YERI DEGERI (TL)
Toz Piiskiirtme Unitesi )
S£200 A 25 .06.2009 Kocaeli/Gebze 7.062
5000 Uv/Vis 3
Sheldrofbtomelie o500y | BoorehiOcbze 2122
Bekei Kulubesi 26.08.2009 |Kocaeli/Gebze 5.768
. Komatsu 2,5ton Dizel ;
IMALAT Forklift 11.05.2010 Kocaeli/Gebze 8.371
MAKINELERI Travers,Emniye
Jmniyet ; .
Pimi,Diibel,Sta 12.05.2010 |<ocacli/Gebze 6.520
Tam Otomatik Filtre 26.01.2011 |Kocaeli/Gebze 24.115
Baca-Davlumbaz 09.01.2012 | Kocaeli/Gebze 5.755
Diger Kocaeli/Gebze 94.743
Toplam Net Aktif 157532
A6 Audi 41 Us 201 06.07.2009 |Kocaeli/Gebze 28.269
Fiat Punto Evo 41 L 3137 | 28.11.2011 |Kocaeli/Gebze 25.099
Fiat Linea 41 D 4418 28.11.2011 |Kocaeli/Gebze 26.852
TASITLAR gﬁ L RoAl Tk 28.11.2011 |Kocaeli/Gebze 25.099
Fiat Punto Evo 41 Tt 28?# 11 | Kocaeli/Gebze 25.133
Mercedes Benz Otomobﬂ” J@OTR, | Kocaeli/Gebze 143.188
{\Foplam Net Aktif / - 273.640
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DEMIRBASLAR | Ofis Malzemeleri Kocaeli/Gebze 118.445
Ek Bina Arakat 24.08.2010 | Kocaeli/Gebze 67.351

OZEL Ek Bina Tesisi 31.12.2010 | Kocaeli/Gebze ~55.030
MALIYETLER |Diger 5:125
Toplam Net Aktif 127.506

TOPLAM (TL) 677.123

8.2. ihraccimn maddi duran varliklarinim kullammim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in “Altminyum Yiizey Islem Kimyasallar1” faaliyeti ile ilgili Kocaeli Valiligi Cevre ve
Orman Miidiirliigii’ne yaptifii bagvuruya istinaden, s6z konusu Kurum’un Sirket’e 09.03.2009
tarihli ve B.18.4.1C0.2.41.00.03/239-12-1762 sayili cevabi yazisinda, yapilan incelemeler
sonucunda, Sirket faaliyetleri i¢in ek tesis yapilmamasi kaydiyla tesis konumunun uygun
oldugu, Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsaminda EK I ve EK II projeleri
kapsaminda olmadigi hususlari belirtilerek 2872 sayili Cevre Kanunu ve bu kanuna istinaden
¢ikarilan yonetmeliklere riayet edilmesi gerektigi ifade edilmistir.

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

Ortakligin maddi duran varliklan {izerinde herhangi bir kisitlama, rehin veya ipotek tesis
edilmemistir.

8.4. Maddi duran varhiklarim rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,
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9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER
9.1. Finansal durum:

9.1.1. Thraccimn ihrace bilgi dokiimammnda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri:

Toplam Varhklar Degisim Analizi: Politeknik’in 2012 donemi satiglari, 2011 yilindaki
12.194.740 TL seviyesinden 18.454.977 TL seviyesine ulagmustir. Satis hacmindeki artisa
bagh olarak Sirket’in bilango varliklari da artig kaydetmistir. $irket’in finansal tablolarina
gore 2012 yilinda toplam varliklar %81,5 artis gostererek 8.284.437 TL seviyesine ulagtig
goriilmektedir. Bu artigta agirhikl olarak donen varliklarimin 2011 yilma gore %107 artmast
ve donen varlik kalemlerinde nakit, ticari alacaklar, diger dénen varliklar kalemlerindeki
artiglarin etkisi stz konusu olmustur. Sirketin toplam varliklar1 2013/6 ayhik bilangosuna gore
cari donemde varliklar, 2013 yil bagina gore %6,9 azaligla 7.713.459 TL olarak
gerceklesmistir, bu azalig agirhikli olarak dénen varliklarin 2012 yil sonuna gore %10
azalmas etkili olmugtur

Dénen Varhklar: Sirketin donen varliklar, 2012 yilinda 2011 yilina gore %107 arti
gostererek 7.544.789 TL.'ye ulagmigtir. Sirketin artan ticari faaliyeti nedeniyle donen varlik
kalemlerinde, stoklar harig, artislar s6z konusudur. Ozellikle ticari alacaklardaki %134.,4
(3.176.861 TL) artig nedeniyle donen varliklardaki yiiksek oranli artisin en énemli sebebi
ticari alacaklardaki artis sayilabilir. 2013/6 aylik verilere gore cari donemde ise ddnen
varliklarda 2012 yilma gore %10 azalig s6z konusudur. Azalisin en 6nemli sebebi, ticari
alacak kalemindeki % 22’lik azaligtir.

Politeknik’in kimyasal (iriin iireticisi olmasinin yamnda ayni zamanda ar-ge tabanli ve
miihendislik sirketi olmasi sebebiyle bilango yapisinda donen varliklar, toplam varliklar
icerisinde oldukga yiiksek bir orana sahip olup, bu oran 2011 yilinda % 79,9; 2012 yilinda
%91,1 ve 30.06.2013 cari donemde ise %88 olarak gergeklesmistir.

Ticari alacaklar: Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2012 yilinda, 2011 yilindaki 2.363.698
TL’den %134.,4 artarak 5.540.559 Tl seviyesine ulagmustir. Bu artisin temel sebebi, §irket’in
satis hacminde 2012 yilinda, 2011 yilina gore %51,3’liik artig nedeniyledir. 30.06.2013 tarihi
itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2012 yil sonuna gore %22,1 azalarak 4.317.091
seviyesine diigmiigtiir. Sirket’in Fenis Aliiminyum firmasindan olan ticari alacaklarini ilgili
firmanin durumu nedeniyle aktiflerden diigmesi'® haricinde ticari alacaklardaki diisiis, bu
dénemde yapilan tahsilatlar nedeniyledir.

Duran Varliklar: Sirketin duran varhiklar, 2011 yilindaki 918.105 TL seviyesinden 2012
yilinda %19,4 azalis gostererek 739.648 TL’ye inmistir. Bu azalisda en 6nemli unsur, bir
onceki yil, 2011 yilinda 132.485 TL ertelenmis vergi varhginin 2012 yilinda séz konusu
olmamasidir. 2013/6 aylik verilere gére cari donemde ise dénen varliklar, 924.404 TL olup
2012 yil sonuna gére %25 artis soz konusudur. Bu artigin sebebi bu dénemde 149.893 TL

" Fenis Aluminyum Sanayi ve Ticaret A.S. (“Fenis”) 9 Eyliil 2013 tarihinde KAP’a yaptifi agiklama ile

iiretimin durduruldugunu ve isgilerinin is akitlerinin feshedildigini agiklamistir. S6z konusu nedenle Sirket, rapor
tarihine kadar gergeklesen tahsilatlary da goz 6n U i 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Fenig'ten
olan toplam 274.7¢53 TL'lik senet ve alacak | KiyesMik 249,77 ¥Llik kismi igin karsilik ayirmis ve bu

miigteriden kaynakfarian kredi riskine maruz Jalan, ¢ima ifin’ kajjtlardan silmistir. Sirket’in VUK’a gore
hazirlanan rapor tayihl} finansal tablolarinda 'nis‘ger’rﬁﬁﬁ"a calc velpenet bakiyesinin toplam tutari 285.824
TL dir. (Kaynak : 80,86.2013 bggimsiz denetify Faperu Lﬁg_fy)@ )~ m p I.(
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ertelenmis vergi varlifi olugsmasi ve 32.722 TL finansal yatirim (Politeknik Usa Inc.)
sebebiyledir.

Toplam Kaynaklar Degisim Analizi: Politeknik firmasinin toplam kaynaklari, 2011
yilindaki 4.563.544 TL seviyesinden 2012 yilinda bir 6nceki yila gore %81,5 artarak
8.284.437 TL olmustur. Bu artigda en énemli unsurlar, kisa vadeli ticari borglardaki artis
(%44,1) ve 6zellikle net dénem karinin toplam 6z sermayeyi %165,3 oraninda artirmig
olmasidir. 2013/6 aylik cari donemde toplam kaynaklar, 2012 y1l sonuna gore %6,9 azalarak
7.713.459 TL olmustur, Bu azalisin sebebi, yiikiimliliiklerin %16,9 azalnmig olmasi
nedeniyledir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Sirketin kisa vadeli yukiimliiltikleri, 2011 yilindaki 2.506.742
TL seviyesinden 2012 yilinda %31,8 artigla 3.302.864 TL olmustur. Bu artigin en dnemli
sebebi, Sirketin 2012 yilinda artan satig hacmine bagl olarak, ticari borglarinin 2011 yilindaki
1.639.092 TL seviyesinden %44,1 artig ile 2012 yilinda 2.361.110 TL seviyesine yiikselmesi
sebebiyledir. 2013/6 aylik cari donemde kisa vadeli ytkiimliliikler, 2012 yil sonuna gore
%16,1 azalarak 2.770.088 TL olmugtur. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azaliginda, ertelenmig
gelirler kalemi igerisinde yer alan alinan siparis avanslarindaki azalig (2012 yil sonunda
384.895 TL olan ertelenmis gelir kaleminin 2013/6 aylik dénemde 60.514 TL seviyesinde
olmast) etkili olmustur.

Finansal Borglar: Sirket’in kisa vadeli finansal borglari, 2011 yilindaki 535302 TL
seviyesinden 2012 yilinda %94,8 azaligla 27.638 TL seviyesine inmigtir, 30.06.2013 itibariyla
kisa vadeli finansal borglar, 8.392 TL seviyesinde olup, Sirket’in tiim finansal borcu 8.392
TL dir. Politeknik firmasinin uzun vadeli finansal borcu bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: Sirketin uzun vadeli yiikiimlliikleri, 2011 yilindaki 314.056
TL seviyesinden 2012 yilinda %13,8 artigla 357.377 TL olmustur. Bu artig, 2012 yilinda
34.180 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kaleminden kaynaklanmigtir, Sirketin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerinin agirhg: ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar olusturmaktadir.
2013/6 ayhk donemde uzun vadeli yiikiimliiliiklerin tamami ¢alisanlara iligkin ayrilan
kargiliklar olup 271.136 TL dir.

Oz Kaynaklar: Sirketin 6zkaynaklari, 2011 yilindaki 1.742.746 TL seviyesinden 2012
yilinda %165,3 oraminda artarak 4.624.196 TL’ye ulasmigtir. Sirketin 6zkaynaklarindaki
artigin en Onemli sebebi, bir onceki yila gore %109,7 oraninda artan net donem kar
nedeniyledir. 2013/6 aylik cari donemde Ozkaynaklar 2012 yil sonuna gére %! artarak
4,863,999 TL’ye yiikselmistir. 2013 yilinin ilk 6 aylik doneminde &zkaynaklardaki artig
oraninin %1 seviyesinde kalmasinin en énemli sebebi, ilgili donemde 953.992 TL ortaklara
temettli 6demesigip s6zkonusu olusudur.
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9.2. Faaliyet sonuclar:

9.2.1. fhraccinmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

Satis Gelirleri: Politeknik’in satis gelirleri iki ana gruptan olugmaktadir. Kimyasal tiriin satis
ile diger (taahhiit projeleri ve hizmet gelirleri) kalemleridir. $irket’in satiglar1 2011 yilindaki
12.194.140 TL seviyesinden 2012 wyilinda %51,3 artarak 18.454.977 TL olarak
gergeklesmigtir. 2011 yihi satiglarinin %70,12 si (8.551.989 TL) kimyasal tiriin, %29,87’si ise
(3.642.751 TL) diger gelirler (taahhiit ve hizmet gelirleri) olugturmaktadir. 2012 yilinda
kimyasal {iriin satiglari, toplam satiglar i¢inde %64,48 payla 12.639.182 TL’dir. Diger
(taahhiit ve hizmet gelirleri) %31,52 payla 5.815.795 TL olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda
Kanada’da AAE Holding’e ait APEX Extrusion firmasina Aliiminyum tesisi kurulumu
nedeniyle taahhiit gelirlerinde 6nemli bir artig yagsanmugtir. Sirketin 30.06.2013 cari dénemde
satiglart, 2012 yilimin aym dénemindeki 5.981.003 TL seviyesinden %44 artarak 8.616.198
TL seviyesine ulagmigtir. 2013/6 ayhik cari donemde toplam satiglarin %68,81°1 (6.056.536
TL) kimyasal tiriin satis1, %31,19 pay ve 2.745.102 TL’si diger (taahhiit ve hizmet gelirleri)
gelitlerinden olugmaktadir. Politeknik 2013 ilk 6 aylik donemde Suudi Arabistan’da Kanaan
Glass Factory ve Al. Asha Alu. World firmalari igin yiirtittiigii projeleri tamamlamugtir.
Sirket’in yurtdigi satiglarinin toplam satiglarina orani 2011 yilinda %25 seviyesinden 2012
yilinda %43 seviyesine ulagmugtir.

Satislarin maliyeti ve briit karhhik: Politeknik’in satiglarimin maliyeti 2011 yilindaki
7.961.409 TL seviyesinden 2012 yilinda %49,7 artarak 11.914.464 TL seviyesine
yiikselmistir. Bu artisin nedeni, satig gelirlerinin de ilgili yillar igerisinde %51,3 artig
kaydetmis olmasidir. Sirket’in 2012 yilinda briit kar, 2011 yilindaki 4.233.331 TL
seviyesinden %54,5 artarak 6.540.513 TL seviyesine ulagmistir. Boylece 2011 yilindaki briit
karlilik orani %34,7 seviyesinden %35,4 seviyesine ulagmigtir. Sirket’in 2012 yilinda, 2011
yilina gore artan satiglarina (6.230.367 TL) bagl olarak hammadde maliyetleri 1.282.982 TL
ve ticari mal maliyetleri 2.582.734 TL artig kaydederken personel maliyetleri ise 31.790 TL
azalis kaydetmistir. 30.06.2013 déneminde Sirket’in satiglarinin maliyeti 2012/6 dénemindeki
3.919.491 TL seviyesinden %41,9 artarak 5.561.320 TL seviyesine ulagmigtir. Bu artisin
sebebi, ilgili dénemler kargilagtirildiginda da satig gelirlerinin %44,1 artis1 nedeniyledir.
30.06.2013 déneminde Sirket’in briit kari, gegen yilin ayn donemindeki 2.061.512 TL
seviyesinden %48,2 artarak 3.054.878 TL seviyesine ulagmigtir. 30.06.2013 dénemi itibariyle
briit karlilk oram, gegen yilin ayni donemindeki %34,5 seviyesinden %35,5 seviyesine
ulagmistir. Briit karlilik oranimin artisinin sebebi, satis gelirleri ilgili donemde %44 artarken,
satiglarin maliyetinin %41,9 artig kaydetmis olmasidur.

Faaliyet Giderleri ve Faaliyet karhligi: Politeknik’in faaliyet giderleri 2012 yilinda, 2011
yilindaki 2.396.742 TL seviyesinden %18,4 artigla 2.838.576 TL seviyesine yiikselmistir.
Aym yillar igerisinde satiglar %44 artarken faaliyet giderleri %18,4 seviyesinde artig
kaydetmistir. Faaliyet giderlerinin, satiglar kadar artmamasinin temel sebebi, Sirket’in ar-ge
tabanli, miihendislik firmasi olmasi nedeniyledir. Sirket, aldig1 taahhiit projeleti ve hizmet
satislarini meveut kadroyla yapabiliyor olmasi nedeniyle, bu kalemlerdeki satig gelirlerindeki
artig, faaliyet giderlerine ayni oranda yansimamaktadir. Politeknik’in 2011 yilindaki
2.139.525 TL olan Genel Yonetim Giderleri 2012 yilinda %13.8 artigla 2.434.398 TL olarak
gergeklesmistir. Genel Yonetim Giderleri, 2 da satislarin %17,5°1 iken, 2012 yilinda
satiglarin artmasi n¢d myle bu oran %13 ’§em EX] ismiistiir. Politeknik’in 2011 yilindaki
; 245’? Iqa‘n

12 yilinda %107.6 artigla 357.944
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giderlerinde oransal olarak yiiksek bir artig goziikse de, satiglar 2011 yilindan 2012 yilina
6.230.367 TL artarken Satig, Pazarlama ve Dagitim giderleri ise sadece 185.487 TL artmugtir.
Satis Pazarlama ve Dagitim Giderleri’nin toplam satiglara oran1 2011 yilinda %1.4 iken 2012
yilinda %]1,9 olarak gerceklesmigtir. Politeknik’in Aragtirma ve geligtirme giderleri 2011
yilinda bulunmazken 2012 yilinda Tiibitak destekli projeler yiiriittilmesi nedeniyle 80.527 TL
gideri sozkonusu olmusgtur. Sirket’in 2011 yilinda Faaliyetlerden Diger Gelirleri 20.561 TL,
Faaliyetlerden Diger Giderleri ise 105.321 TL’dir. 2012 Yilinda aym Finansal kalemler
88.725 TL ve 54.432 TL’dir. Sirket’in Faaliyetlerden Diger Gelirler-Giderler kalemleri
netlestirildiginde 2011 yilinda 84.761 negatif olarak gergeklesen bu tutarin 2012 yilinda
34.293 TL pozitif olarak gergeklesmis olmasinin sebebi, 2011 yilinda sabit kiymet satis kari
olarak 20.211 TL s6zkonusu iken 2012 yilinda sabit kiymet satig kar1 78.523 TL’dir ve ilgili
yillarda Faaliyetlerden Diger Giderler kaleminde 2011 yilinda 105.321 TL olan Siipheli ticari
alacak karsilip1 2012 yilinda 49.484 TL olarak daha diigiik gergeklesmis olmasidir.

Sirket’in 2011 yilinda faaliyet giderlerinin toplam satiglara oram %19,7 (2.396.742 TL) iken
2012 yilinda aym oran %15,4 (2.838.576 TL ) seviyesinde gergeklesmistir. Faaliyet giderleri
ilgili yillar i¢inde %18,4 (441.834 TL) artig gosterirken net satig gelirlerinde ise %044,1
(6.230.367 TL) artis kaydedilmistir. Satiglardaki biiyiik artisa ragmen faaliyet giderlerinde
daha diigik oranda artis olmasi sebebiyle faaliyet giderlerinin toplam satiglara orani
diismiistiir. 2012 yilinda briit kardaki %54,5’1lik artis ve faaliyet giderlerinin ise satiglara
oranla daha diisiik artmig olmasmin sonucunda, $irket’in faaliyet kari, 2011 seviyesindeki
1.836.589 TL seviyesinden %101,6 artigla 3.701.937 TL seviyesine ulagmistir. Faaliyet kar
orant ise 2011 yilinda %15,1 iken 2012 yilinda % 20,1 seviyesine ulagmustir.

30.06.2013 itibariyla Sirket’in faaliyet giderleri, 2012 yilinin aym dénemindeki 1.145.109 TL
seviyesinden %69,4 (794.944 TL) artigla 1.940.053 seviyesine yiikselmigtir. Sirket’in bu
donemde satiglar1 ise gegen yilin ayni dénemine gore %44 (2.635.195 TL) artig kaydetmesi
nedeniyle faaliyet giderlerinde bir artis sézkonusu olmugtur. Fakat bu dénemde sirketin
faaliyet giderlerinde en 6nemli artis Esas Faaliyetlerden Diger Giderler kaleminde yasanmig
olup, 30.06.2012 déneminde 22.611 TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 30.06.2013
doneminde 410.808 TL artigla 433.419 TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Bu artlsm en onemli
sebebi ise Fenis Aluminyum firmasinin durumu nedeniyle ayrilan kargilik tutaridir'”.

Politeknik’in 30.06.2013 donemi itibariyla faaliyet giderleri incelendiginde, 2012 yilmnin aym
dénemine gére Genel Yonetim Giderlerinin 1.023.726 TL seviyesinden %18 artigla 1.208.402
TL seviyesine ulagtign goriilmektedir. Satis Pazarlama ve Dagitim Giderleri ise 2012 yilinin
ilk alti aylik donemine gore 132.700 TL seviyesinden %152,2 artisla 334.635 TL seviyesine
yiikselmigtir. Satig, Pazarlama ve Dagitim giderlerinde oransal olarak yiiksek bir arti
kaydedilmis olsa da artig tutar1 201.935 TL’dir. Ilgili donemler kargilagtirildiginda satig
gelirlerinin 2.635.195 TL (%44) artmig oldugu ve buna bagh olarak Genel Yonetim
Giderlerinde ve Satis, Pazarlama ve Dagitim giderlerinde yasanan artisin olagan oldugu
goriilmektedir. Genel yonetim Giderlerinin toplam satiglara orani 2012°nin ilk alti aylik
déneminde %17,1 iken 2013/6 déneminde ise %14 seviyesine diigmiistiir. Satig, Pazarlama ve
Dagiim giderleri ise gegen yilin aym doneminde satislara oranla %?2,2 iken 2013/6
déneminde %3,9 olarak gergeklesmistir.

' Fenis Aluminyum Sanayi ve Ticaret A.S. (“Fenis”) 9 Eyliil 2013 tarihinde KAP’a yaptigi agiklama ile
tiretimin durduruldugunu ve l$gllelmm is aklticrmm feshedildiging. . S6z konusu nedenle Sirket, rapor
tarihine kadar gergekfg 2013 tarihi itibariyle Fenis’ten
olan toplam 274.70%
miisteriden kaynakl

L’lik senet ve alacak bakiyesmm
q kredi riskine maruz kalan tiim
finansal tablolarinda Fenig’ten ol Eakiy inin toplam tutar; 285.824
TL dir. (Kaynak : .| 2013 bagimsiz dengtim raporu di ‘idrt 23 i ]
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30.06.2013 déneminde esas faaliyetlerden diger gelirler, gecen yilin ayni dénemine gore,
33.928 TL seviyesinden %423,1 artigla 177.464 TL seviyesine ulagmigtir. Bu artigin en
onemli sebebi, gecen yilin ayni déneminde miigteri ve tedarik¢i kur farki geliri bulunmazken
bu dénemde ilgili kalemde 120.737 TL gelir elde edilmis olmasidir. Ayrica esas faaliyetlerden
diger gelirler kalemi igerisinde gegen yilin aym doéneminden farkli olarak 37.368 TL de
Tubitak destegi bulunmaktadir. 2013 yihnin ilk alti aylik déneminde esas faaliyetlerden diger
giderler kalemi, gegen yilin ayn1 dénemine gore 22.611 TL seviyesinden 410.808 TL artigla
433.419 TL olarak gergeklesmistir. Bu artigin en énemli sebebi Fenis Aliiminyum firmas ile
ilgili kargiliklar olup, ilgili kargihklarin nedenine yukarida deginildigi gibi, ayrica ilgili
dipnotta da yer verilmigtir. Sirketin esas faaliyetlerden diger gider kaleminde gegen yilin ayni
dénemine gore ilave 97.391 TL de miisteri ve tedarikgi kur gideri bulunmaktadir.

30.06.2013 déneminde Politeknik firmasinin esas faaliyet kart, gegen yilin ayni dénemine
gore net satislarda yaganan % 44 (2.635.195) TL artiga bagh olarak, 916.403 TL seviyesinden
%21,7 artarak 1.114.825 TL seviyesine ulagmistir. Sirketin esas faaliyet kar marj1 ise, gegen
yilin aym doéneminde %15,3 seviyesinde iken 2013/6 doneminde %12,9 olarak
gergeklesmigtir.

Yatirnm Gelirleri: 2011-2012 yillarina iliskin yatinm gelirleri kalemine, esas faaliyetlerden
diger gelir-gider kalemi igerisinde yer verildiginden bu béliimde ayrica yer verilmemigtir.
30.06.2013 doneminde ise Sirket’in nakit varliklarindan elde ettigi 99.305 TL kur gelirine
karsin, 31.841 TL ise kur gideri bulunmaktadir. Gegen yilin aym déneminde ise ilgili
kalemler 14.432 TL kur geliri, 8.946 TL kur gideri geklindedir. 30.06.2012 déneminde ise
2013/6 déneminden farkli olarak 10.435 TL sabit kiymet satig zarar1 bulunmaktadir. Yatirim
faaliyetlerinden gelir-gider kalemleri netlestirildiginde, 30.06.2012 déneminde 4.759 TL
negatif olan tutar, 30.06.2013 déneminde ise 67.464 TL pozitif olarak ger¢eklegmigtir.
Politeknik firmast kur artislarindan kismi olarak pozitif etkilenmektedir. Kur artigina bagh
olarak hammadde fiyatlarinin da artiyor olmasi sebebiyle kur artiginin Sirket’e pozitif etkisi
sinirli olmaktadir.

Finansal Gelirler: Politeknik’in 2011 yilinda finansal gelirleri 119.851 TL iken 2012 yilinda
115.517 TL’dir. Aym yillar icerisinde finansal giderleri 2011 yilinda 227.790 TL ve 2012
yilinda 182.861 TL’dir. 2011 yilindaki finansal gelirlerin tamamu kur geliri olup 2012 yilinda
ise 110.469 TL kur geliridir. 2011 yilinda kur giderleri 90.601 TL iken 137.189 TL faiz gideri
bulunmaktadir. 2012 yilinda finansal borglarin azalmasina bagh olarak faiz giderleri 45.526
TL olarak gereceklesirken 137.335 TL kur gideri bulunmaktadir. Sirket’in 2011-2012 dénemi
finansal gelir-giderleri netlestirildiginde 2011 yilinda net 107.939 TL finansal giderler, 2012
yilinda 67.344 TL seviyesine diigmiistiir.

30.06.2013 doneminde finansal tablolarin sunumuna iligkin yapilan degisikliklerden® dolay1
bu dénemde finansal gelirler kalemlerinin igerisinde kur gelir-giderleri bulunmamaktadir.
Sirket’in 30.06.2012 déneminde bor¢lanma gideri 43.660 TL iken 30.06.2013 ddneminde
finansal bor¢larin azalmig olmast nedeniyle 7.039 TL finansal gideri bulunmaktadir.

Net kar: Politeknik firmasinm 2011 yilinda net kar1 1.371.684 TL iken 2012 yilinda %51,3

(6.260.237 TL) artan satiglara bagl olarak Sirket’in net kart %109,7 artarak 2.876.650 TL

seviyesine ulagmigtir. 30.06.2013 déneminde ise Sirket’in net kari, gegen yihn ayni

déneminde 693.832 TL seviyesinden %34,6 artarak 933.630 TL olarak gergeklegmigtir. 2011

yilinda net kar marji %11,2 iken 2012 yilinda %15,6’dir. 30.06.2013 dénemi itibariyle net kar
orani %10,8 olaypgk gergeklesmistir. :
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Mali yapr Oranlari

ORAN ANALIZI [30.06.2013] 31.12.2012 | 31.12.2011
1. Likidite Oranlart

Cari Oran 2,45 2,28 1,45

Likidite Oram P23 1,91 1,06

Nakit Orani 0,54 0,23 0,11

2.Mali Yapr Oranlar

Kaldirag Orani 0,39 0,44 0,62

Kisa Vadeli Borglar/Pasif Toplami1 0,36 0,40 0,55

Uzun Vadeli Borglar/Pasif Toplami 0,04 0,04 0,07
Ozkaynaklar/Aktifler 0,61 0,56 0,38

Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar 0,65 0,79 1,62
Finansal Bor¢ Toplami/Ozkaynaklar 0,002 0,006 0,31

3. Faaliyet Oranlart S

Alacak Tahsil Stiresi ortalama (Giin) 105 98 45
Bor¢ Odeme Stiresi ortalama (Giin) 53 63 72
Net Caligma Sermayesi Devir Hizi 4,3 4,4 10,7
Stok Devir Hizi 26,6 25,0 19,7
4.Karlihk Oranlart

Briit Kar Marj 0,355 0,354 0,347
Faaliyet Kar Marfi 0,129* 0,20 0,15
Net Kar Marji 0,108 0,156 0,11

*Esas Faaliyet kar marji
Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmig Mali Tablolar

Cari Oran: Donen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki iligkiyi gosteren bir
orandir. Cari oranin gorece yiiksekligi, gereginden fazla dénem varlik bulundurulduguna,
gorece diigiik kalmasi gereginden az donen varlik bulundurulduguna yonelik bir saptama
icerir. Her isletme igin, her sektor i¢in karakteristik cari oran seviyeleri olusabilmektedir. Cari
oranm 1°den kii¢iik olmasi sirketin net igletme sermayesinin negatif olduguna igaret eder.

» Cari Oran = Donen Varliklar /Kisa Vadeli Borglar

Likidite Oram: Likidite orani, cari orani tamamlayarak onu daha anlaml hale getirmektedir.
Bu oran, paraya ¢evrilmesi daha uzun bir siireyi gerektirecek donen varlik kalemlerinin dénen
varlik toplamindan ¢ikarilmasi suretiyle bulunacak biiyiikliik ile kisa vadeli yabanci kaynaklar
arasindaki iliskiyi dlgmektedir. Oranin hesaplanmasinda negatif olarak, genellikle sadece
stoklar alinmaktadir. Bunun anlami, igletmenin satiglari durdugu anda kalan dénen varlik
kalemleri ile kisa vadeli yabanci kaynaklarin kargilanip kargilanamayacagidir.

» Likidite Oran1 = Dénen Varliklar-Stoklar/ Kisa Vadeli Borglar

Nakit Oram: Para ve benzeri donen varlik kalemleri ile kisa vadeli yabanci kaynaklarin ne
olgiide kargilandigini ifade eder. Diger likidite oranlarina gére daha hassas olan nakit orani,
isletmenin satiglarinin durmasi ve alacaklarinin tahsil edilememesi durumunda igletmenin kisa
vadeli borglarini ne kadar kargilayabildigini gosterir. Nakit oranin 0,20 olmasi genellikle
yeterli kabul edjljr.
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Kaldirag Orani: Bu oran, kisa ve uzun vadedeki yabanci kaynaklarin, kaynaklar toplamina
(pasif toplam=aktif toplam) boliinmesi ile elde edilir ve varhklarin ne kadarlik bir kisminin
yabanci kaynaklar ile ne kadarhk bir diizeyinin ise 6z kaynaklar ile finanse edildigini
gostermektedir.

> Kaldirag Oran1 = (Toplam Yabanci Kaynaklar)/ Toplam Kaynaklar

Kisa Vadeli Borglar / Pasif Toplami: Kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara
orani, isletmenin varhiklarinin ne kadarlik kismmm kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gosterir.

Uzun Vadeli Bor¢lar/ Pasif Toplan: Uzun vadeli yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara
orani, isletmenin varliklarinin yiizde kagmmn uzun vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gosterir.

Ozkaynaklar/ Aktifler: Bu oran, 6zkaynaklarin aktif toplamma (veya pasif toplamina)
boliinmesi ile elde edilir ve varliklarin yiizde kaginin igletme sahip ve ortaklari tarafindan
finanse edildigini ortaya koyar.

Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar: Bu oran, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliik toplaminin
ne kadarlik kisminin 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Finansal Bor¢ Toplami / Ozkaynaklar: Kisa ve uzun vadeli finansal borglarin ne kadarlik
béliimiiniin 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Finansal Bor¢ Toplamu / Pasif Bor¢ Toplami: Kisa ve uzun vadeli finansal borglarin
toplaminin toplam kaynaklara oranini gosterir

Duran Varhklar / Ozkaynaklar: Duran varliklarin 6zkaynaklara orami, aktifteki duran
varliklarin ne kadarlik kisminin 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Duran Varhklar / Devamh Sermaye: Duran varliklarin devamli sermayeye (Ozkaynaklar +
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar) orani, isletmenin duran varliklarinin ne kadarlik kisminin
uzun vadeli borglarla ve 6zkaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Alacak Tahsil Hazy/ Siiresi: Alacaklarin devir hizi orant, igletmenin alacaklarini ne kadarlik
bir siire i¢inde tahsil ettigini gosterir. Bu oran, alacaklarn bir dénemde kag defa tahsil ettigini
gosterir. Oranm sonucu 360’°a boliindiigiinde, alacaklarin bir yilda kag giinde bir tahsil
edildigi bulunabilir. Alacaklarin devir hizimin artigi igletmenin lehine yorumlanan bir
durumdur ve isletme sermayesinin alacaklara nispeten az miktarda baglandifini gosterir.
Tersine devir hizinin azalmasi isletme sermayesinin biiyiik bir boltimiiniin alacaklara tahsis
edildigini belirtir.

»  Alacak Devir Hiz1 = Kredili Satislar (Net Satiglar)/ Ortalama Ticari Alacaklar
» Alacak Tahsil Siiresi = 360/ Alacak Devir Hizi

Bor¢ Devir Hizy/ Siiresi: Bor¢ devir hizi igletmenin bir yilda hangi siklikta ticari borg
odemesi yaptigini gostermektedir. Oranin diigiik olmasi Sirketin ticari borglarini geri ddemede
rahat oldugunu ortaya koyar ve bu durumda sirketin cari ve likidite oranlar1 diisiik olsa bile,
ticari borglarini geri demede rahat oldugunu gosterir. Oranin zamanla yiikselme egiliminde
olmasi ise, sirketin faaliyetlerini (ayni hacimde olmak kosuluyla) ytiriitirken gitgide daha
fazla isletme sermayesine gereksinim duyacagini gosterir.
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Net Cahsma Sermayesi Devir Hizi: Net ¢aligma sermayesi devir hizi orani, igletmenin net
¢aligma sermayesinin bir donemde kag defa devrettigini, net ¢alisma sermayesinin yeterli olup
olmadipini gosterir. Bu oranin diisiik olmasi, igletmenin agirt net ¢aligma sermayesine sahip
oldugunu stok ve alacaklarin devir hizmmn yavag oldugunu isletmenin gereksiniminden fazla
nakdi degerlere sahip oldugunu gésterebilir. Oranin yiiksek olmasi net galigma sermayesinin
verimliliginin yiiksek oldugunu ortaya koyar.

» Net Isletme Sermayesi Devir Hizi = Net Satiglar/ Net Isletme Sermayesi

Stok Devir Hiza: Satislarin maliyetinin ortalama stoklara boliinmesidir. Ortalama stok ise
dénem basi stok ve donem sonu stokun ikiye bolinmesi ile bulunur, Isletme stoklarinin
dénem igindeki devir hizim bulmaya yarayan orandir. Bu oranin yiiksek olmasi, isletmenin
maruz kalabilecegi fiyat ve talep degismelerinden dogan risklerin azalmasi anlamina gelir.

Bunun yaninda isletmenin likiditenin yiiksekligine ve aktiflerin faydali bir bigimde
kullanildigini isaret eder.

»  Stok Devir Hiza = Satiglarin Maliyeti / Ortalama Stoklar

Aktif Devir Hizi: Toplam aktifler devir hizi orani, igletmenin tiim aktiflerinin verimliligini
dlemede kullanilir. Oranin sonucunun diisiik olmast, isletmenin aktiflerini verimli bir gekilde
kullanmadigim gdosterir. Oranin diigiik olmast isletmenin tam kapasite ile ¢aligmadigimi
gostermektedir.

Briit Kar Marji: Isletmenin net satiglarinin yiizde kaginin briit satig kar1 oldugunu gosteren
oramdir, Bagka bir anlatimla, her yiiz liralik satigin i¢indeki briit satig kar1 tutarini veren
orandir.

»  Briit Kar Marji = Briit Kar/ Net Satiglar

Faaliyet Kar Marji: Isletmenin net satiglarimin yiizde kaginin faaliyet kari oldugunu yani
esas faaliyetlerinden ne &lgtide kar elde edildigini gosterir.

» Taaliyet Kar Marj1 = Faaliyet Kar1 /Net Satiglar

Net Kar Marji: Donem sonunda elde edilen karin satiglara boliinmesiyle elde edilen oran
olup isletmenin satiglarinin yiizde kagimin net kara doniistiigiinii ifade eder.

» Net Kar Marj1 = Net Kar /Net Satiglar

9.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonu¢larina iligkin diger (6nemli) hususlar:
Yoktur.

9.2.3. ihraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Politeknik’in Suriye temsilciligi bu ﬁlkcdcki ic kar1$1k]1k nedeniyle halen kapali olmasi ve
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10. EGILIM BILGILERI

10.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen nemli en son
egilimler haklanda bilgi:

Yoktur.

10.2. ihracemin beklentilerini énemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in kimyasal iiriinlerinde agirhkli olarak hitap edilen pazar, otomotiv ve ingaaat
sektorlerine tiretim yapan sektorlerdir. Bu sektérler iilke ekonomilerindeki biiyiimeye oldukea
hassas bir performans gostermektedir. Bu sektorlerde yaganan genisleme, Sirket’in satiglarini
onemli Slciide etkilemektedir. Tiirkiye’de insaat ve otomotiv sektorleri, iilke ekonomisi igin
lokomotif sektorler olup, bu sektorlerin biiytime hizi, yurt igi ekonominin genel biiylime
oranindan yiiksektir. Bu sektorlerdeki bilyiime egiliminin $irket’e olumlu yansimasi
beklenmektedir.

Yurt dis1 pazarlarda 6zellikle yakin cografyadaki siyasi ve toplumsal karigikliklar Politeknik
icin olumsuzluk tegkil etmektedir.

Politeknik’in kimyasal iiriin tireticisi diginda bir diger énemli 6zelligi de mithendislik firmasi
olusudur. Bu baglamda Sirket’in en karl ig kolu taahhiit projeleridir. Fakat istikrarli bir
bicimde taahhiit projesi siparisi alabilmek, sektoriin dogas1 geregi miimkiin olmamakta ve bu
tarz gelirler, Sirketin gelirlerinde dénemsel dalgalanmaya yol agabilmektedir.

11. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

11.1. Ihracomn kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.




12. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
12.1. idari yapx:

Politeknik’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve esas
stzlesme hiktimleri ¢ergevesinde A grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek segilecek
3 (Ug) iiyeli Yonetim Kurulu tarafindan 3 yil yiiriitiiliir. 3 y1l sonundaY6netim Kurulu tiyeleri

tekrar segilebilirler.

12.1.1. ihragemm yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev R
Son Syilda Siiresi Srminye
" - ) Politeknikte .. s Toplam ig
Adr Soyadr | Gorevi/Unvam Hstlendipi gﬂlan Meslegi p.lylu"/l‘l.. ve | ecriibesi
gorevler S ’
Siiresi
-7 . ; 2.100.000 TL
Dog. Dr.Atila | Yénetim Kurulu Iﬁ:flt:lm 3yl Ogretim 42 il
YAMAN Bagkan | Upyesi . y
Bagkam 2yl % 70
; Y 6netim 5
Bne 3yl 480.000 TL
Dr.Mesut AEOHARERUTD IR Kurulu Bagk. V! K ;
Bask.Yardimceisi Miihendis 27 yil
AKKAYA _Genel Miidiir Yardimcist- | % 16
: Genel Miidiir 2yt .
Nilgiin Yonetim Kurulu | Yénetim 3yl isletmeci 300.000 TL 27 Vil
YAMAN Uyesi Kurulu Uyesi |, | 3 —

Yonetim kurulu tiyelerinin Politeknik disinda yiiriittiikleri bagka bir gorev yoktur.

Yénetim Kurulu Baskami Dog¢ Dr. Atila YAMAN, 01.11.1945 Ayvalik dogumludur.
istanbul Teknik Universitesi Maden Fakiiltesi Metalurji Boliimii 1968 mezunudur. I hayatina
1970 yilinda 6zel sektdrde baslamig ve 1972-1977 doneminde Milli Egitim Bakanlig
bursiyeri olarak Federal Almanya AachenTeknik Universitesinde doktorasimi yaptiktan sonra
[stanbul Teknik Universitesi Metalurji Fakiiltesinde oOgretim {iyesi olarak ¢aligmaya
baslamustir. 1982 yilinda Istanbul Teknik Universitesi’nde dogent olmugtur. 1985 yilinda
iiniversiteden ayrilarak Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ni kurmustur.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimasi, Genel Miidiir Dr. Mesut AKKAYA, 25.08.1958
Erzincan dogumludur. Istanbul Teknik Universitesi Metaliirji Fakiiltesinden 1980 yilinda
birincilikle mezun olmustur. Fulbright bursu ile Florida Universitesi’nde 1982 yilinda Master,
1985 yilinda Doktora derecesi alnugtir. 1988 yilindan beri Politeknik’in ortagidir ve Genel
Miidiir olarak gorev yapmaktadir.

Yonetrm Kurulu Uy51 Nilgiin YAMAN, 247
i __a kurdt
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12.1.2, Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adr Soyadi Gorevi/Unvam §0n Sy]!ii.a I:ollteknlkte Scrmazc payl Top!'am i
iistlendigi gorevler TL ve % | tecriibesi
Ismail AYAN Gensl MOdie Genel Mudiir Yardimeisi Yoktur 26 yil
Yardimeist _
s Mali Isler ve Mali sler ve Personel
srgun GUEDALL Personel Mudiirti | Miidiirii Y gl
Can AKYIL Ar-Ge Sorumlusu | Ar-Ge Sorumlusu Y oktur I yil

Genel Miidiir Yardimcisi ismail AYAN, 24.02.1960 Burdur dogumludur. Ege Universitesi
Fen Fakiiltesi Kimya Bolimii 1983 mezunudur. s hayatina 1987 yilinda 6zel sektdrde
baslanustir. 1992 yilinda Politeknik’te imalat boliimiinde ¢aligmaya baslamugtir.

Mali isler ve Personel Miidiirii Aygiin GULDALI 01.01.1974 Karabiik dogumludur.
Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi 2010 mezunudur. Is hayatina 1995 yilinda Mer-pa
Mermer Paz.A.S sirketinde baslamistir. 2000-2012 yillari arasinda Kiiriim Demir San.Tic.
A.S sirketinde Muhasebe sefi olarak calisnustir. 2014 yilinda Politeknik'te Mali Isler ve
Personel Miidiirii olarak goreve baglamigtir,

Ar-Ge Sorumlusu Can AKYIL, 19.01.1984 Istanbul dogumludur. Istanbul Teknik
Universitesi Metaliirji ve Malzeme Miihendisligi Béliimii 2007 mezunudur. 2010 yilinda aym
boliimde yiiksek lisansini tamamlamigtir. 2012 yilinda Politeknik’te Ar-Ge Sorumlusu olarak
calismaya baglamistir.

12.1.3. Thraceimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yinetimde séz sahibi olan personel
ile ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Ortaklik yonetim kurulu baskani ve ortaklik paylarinda %70 pay sahibi olan Dog. Dr.Atila
YAMAN ile ortaklik yonetim kurulu iiyesi ve ortaklik paylarinda %10 pay sahibi olan Nilgiin
YAMAN, evlidirler. Diger yonetici ve ortaklik yénetiminde s6z sahibi olan personel arasinda
herhangi bir evlilik veya akrabalik gibi bir bag bulunmamaktadir.

12.2. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarmmda bulundufu veya
ortagl oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylarn ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmm halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Yoktur.

12.3. Son 5 yilda, ihra¢emin yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden ahman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler geemis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhik, dolandirnicihik, sahtecilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmmin kétiiye kullamlmas), ka¢akeihk, vergi kacakqligi veya
haksiz mal edinme cezai kovugturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve oy af olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kes digia dair bilgi:

Yoktur.
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12.4. Son 5 yilda, ihraceimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.5. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denctim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

12.6. Son 5 yilda, ortakh@in meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraceidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.

13. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

13.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir, genel miidiir yardimeisi ve yonetim kurulu tiyelerinden
olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere, Genel Miidiir Yardimeisi harig, &denen huzur
hakkindan bagka herhangi bir menfaat temin edilmemektedir. Genel Miidiir yardimcisina
maas ddenmekte ve yasal kidem tazminati karsihgr ayrilmaktadir. Buna gore, Genel Mudiir
yardimeis dahil, {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir.

I?st diizey yoneticilere saglanan faydalar (TL) 30.06.2013  31.12.2012  31.12.2011
Ust diizey yoneticilere ddenen tlicret ve 303.002 486.000 156.000
huzur haklari

Toplam 303.002 486.000 156.000

Kaynak: Bagimsiz denetim raporu

Yonetimde s6z sahibi, Genel Midiir Yardimeisi harig, diger personele saglanan faydalar ise
agagidaki gibidir.

0062013 al.l22012  31.12.201]

Ytineﬂmd_eﬂ sOz sahibi diger personele saglanan 65.875 78317 56915
faydalar (TL)

Toplam 65.875 78.317 ahiZ15
Kaynak: Politeknik muhasebe kavitlari

Yonetimde s6z sahibi dlifer personele de ekte ve yasal kidem tazminati karsihig

ayrilmaktadir.
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14. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

14.1. ihrage: bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
personel sayisi, belli bagh faaliyet alanlari ve cografi bolge itibariyle dagihm ile bu

P [

sayida goriilen dnemli degisiklikler hakkinda a¢iklama:

Politeknik’in 31.12.2011, 31.12.2012 ve 30.06.2013 tarihleri itibariyla personel sayisi
agagidaki gibidir.

Son 2 yil ve cari donem

31.12.2011

31.12.2012

30.06.2013

Ofis personeli (kisi)

12

9

8

Fabrika personeli (kigi)

15

16

16

27

25

24

Toplam

Kaynak: Politeknik muhasebe kayitlar

Politeknik’in organizasyon yapisi ve personel gorev dagilimi
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15. ANA PAY SAHIPLERI

15.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakla icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas: olan gergek ve tiizel
kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

SON GENEL KURUL iTIBARIYLA ORTAKLIK YAPISI
Sermaye Sermiye Toplam
No Ortagin Adi Soyadi Emp Numln.al Oram Oy Hakki Oy
Tutar: (%) Halkkina
(TL) ’ Oram (%)
Dog. Dr. Atila A¥* 120.000
] YAMAN B 1980.000 70 3.780.000 74,11
‘ A¥ 30.000
2 | Dr. Mesut AKKAYA m 150000 16 900.000 17,6
3 | Nilgin YAMAN B 300.000 10 300.000 5,88
4 | Diger B 120.000 4 120.000 2,35
TOPLAM 3.000.000 100 5.100.000 100

*A grubu paylar sirket esas s6zlesmesi ¢ergevesinde Yonetim Kurulu Uye sayisinmn yarisinin
belirlenmesi ve genel kurul toplantilarinda oy hakk: kullamiminda imtiyaza sahiptir. $irketin
yapilacak olagan ve olagan iistii genel kurul toplantilarinda A grubu pay sahipleri her bir pay
icin 15 (On bes) B grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

*A grubu imtiyazli paylar, her biri 15 oy’a sahiptir. B Grubu paylar, her biri 1 oy’a sahiptir.

SON DURUM ITIiBARIYLA ORTAKLIK YAPISI
Sermaye Sermaye Toplam
No Ortagin Adi Soyadi Grup Nominal Oram Oy Hakla - Oy
Tutan (%) Haldkina
(TL) E Oram (%)
Dog. Dr. Atila A* 120.000
| yAMAN B | 1.980.000 18 780000 | 75l
A* 30.000
2 | Dr. Mesut AKKAYA B 450.000 16 900.000 17,6
3 | Nilgtin YAMAN B 300.000 10 300.000 5,88
4 | Diger B 120.000 4 120.000 2,35
TOPLAM 3.000.000 100 5.100.000 100

Kaynak: Politeknik Esas Sozlesme (EK-3)

*A grubu imtiyazl p
Boylece A grubu to
say1st 5.100.000°di

aylar, her biri 15 oy’a s¢

Grubu paylar, her biri 1 oy’a sahiptir.
lam oy sayist 2.850.000, Toplam oy
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15.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart %5 ve fazlasi olan gergek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Politeknik’in ana hissedar1 ve sermayede %70, oy hakkinda %74,11 pay sahibi Atila
YAMAN ile sermayede %10, oy hakkinda %5.88 pay sahibi Nilgitin YAMAN evlidirler.
YAMAN ailesi sermayenin %80’ini, oy hakkinin %79,99 payini kontrol etmektedir.

15.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

" - imtiyaz Bi-r Paymﬂ . Toplam Nominal
Grup | Nama/Hamiline (Var/Yok) Nominal Degeri Tutar (TL)
(TL)
A Nama Var 1 150.000
B Nama Yok 1 2.850.000
Toplam 3.000.000

Imtiyaz konusu Yonetim Kurulu iiyelerinin yarismin se¢imi igin Genel Kurul Toplantisinda
aday gosterme imtiyazi ve Genel Kurul Toplantisinda bir A grubu pay i¢in 15 oy kullanma
imtiyazidir,

ORTAKLIK YAPISI
. g Hen Bir Sermaye | Sermaye
Ortagin Ad1 Nama/ Imtiyaz Payin Nl O
D i Grup | yamiline | (Yar/ | Nominal | “opyep (%)
Unvam Yok) Degeri (TL)
(TL)
| Dog¢. Dr. Atila A Nama Var 1 120.000 ¢
YAMAN B Nama Yok 1 1.980.000 66
9 Dr. Mesut A Nama Var 1 30.000 1
AKKAYA B Nama Yok 1 450.000 15
3 | Nilgiin YAMAN B Nama Yok 1 300.000 10
4 | Filiz AKKAYA B Nama Yok 1 60.000 2
5 | Niclissa Bahar B | Nama | Yok I 60.000| 2
TOPLAM 3.000.000 100

Politeknik Yonetim Kurulu 13.03.2013 tarihli ve 2013-1 sayili karart ile Politeknik
sermayesinin tamami 2012 dénem karindan karsilanmak tizere 1.850.000 TL’den 3.0000.000
TL’ye artirilmasi karart almigtir. S6z konusu artirim 27.03.2013 tarihli Genel Kurul
Toplanusinda onaylanarak 22.04.2013 tarihli ve 8305 sayili TTSG’de sermaye artiriminin
tescili ilan edilmistir.

15.4. Thraceimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullamilmasimi engellemek icin
alman tedbirler:

Ortakligin yohéti

kurulu tyeleri, ortakligin en biiyiik
hissedarlar1 '

temsil etmektedir. Ydnetim
olunan paylarm bir kismindan

m “
Hetal Fonayl ve ret 6.5,

Ko;‘.k!u;;esmz. Mah, 96

y V.0. 732 OU‘; 3388 (JI'F LLTROCAEL
Mer-ua Mo, fl?‘if’ ABAIRANNNY
/g,ta E\ \GT




, e n Sermaye Pay! Sermaye Pay:
Adr Soyads Gorevi/Unvani | (TL) (%)
Dog. Dr.Atila YAMAN | Yonetim Kurulu Bagkan 2.100.000 70
Dr.Mesut AKKAYA YOHSUIH‘F{I‘EI'UILI Bagk.Yardimeisi 480.000 16
Genel Miidiir B
Nilgiin YAMAN Yonetim Kurulu Uyesi 300.000 10

Yénetim gliciiniin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbir bulunmamaktadir,

Ancak Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yonetim hakimiyetinin kétitye
kullanilmasina engel olmaya yonelik olarak yer alan hiiktimler agagida verilmigtir.

Tiirk Ticaret Kanununa gére yonetim hakimiyetinin elinde bulunduran pay sahiplerinin,
yonetim kurulu tiyelerinin tist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar sihri
yakinlarinin sirket veya bagl ortakliklar ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek nitelikte iglem
yapabilmesi ve rekabet edebilmesi 6nceden genel kurul onayina tabidir. S6z konusu iglemler
var ise hakkinda genel kurulda bilgi sunulur.

Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yonetim hakimiyetinin kotiiye kullamlmasina engel olmaya
yonelik hiikiimler bulunmaktadir, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 17/3 maddesine gére halka
acik ortakliklar, iligskili taraflar ile gergeklestirecekleri SPK’ca belirlenecek nitelikteki
islemlere baglamadan 6nce, yapilacak iglemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu karar:
almalart zorunludur. S6z konusu genel kurul toplantisinda goriisiilmesinde, toplanti nisabi
aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit cogunlugu ile karar alinir.

Burada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan y6netim kurulu ve genel kurul kararlari
gecerli sayilmaz. Yine Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23. Maddesine gore halka agik
ortakliklarmn birlesme, béliinme, mal varliginin tiimiinti veya 6nemli bir béliimiinii devretmesi
veya Gnemli olgiide degistirmesi, Borsa kotundan g¢ikmasi gibi onemli niteklikte islerde
bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi isin SPK tarafindan belirlenecek usul ve esaslara
uyulmast zorunludur. Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarimi
halka ac¢ik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 21.
Maddesine gore de halka agik ortakliklar ve bunlarin istirak ve bagh ortakliklarinin; yonetim,
denetim veya sermaye bakimmdan dogrudan veya dolayli olarak iligkide bulunduklari gergek
veya tlizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve
diirtistliik ilkelerine aykiri olarak farkli fiyat, ticret, bedel veya sartlar igeren anlagmalar veya
ticari uygulamalar yapmak veya iglem hacmi iiretmek gibi iglemlerde bulunmak suretiyle
karlarim veya mal varhiklarim azaltarak veya karlarin veya malvarhiklarinin artmasini
engelleyerek kazang aktariminda bulunmalart yasaktir. Yine halka agik ortakliklar ve bagl
ortakliklarinin, esas sézlesmelerinin veya ig tiiziikleri ¢ergevesinde basiretli ve diiriist bir tacir
olarak veya piyasa teamiileri uyarinca karlarini veya malvarliklarini korumak veya artirmak
icin yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iliskili olduklar gergek veya tiizel
kisilerin karlarimin ya da malvarliklarmin artmasini saglamalan da ortiilii kazang aktarimi
sayihr. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 110/1 maddesine gore bu hikiimlere aykirt olarak
ortiilic kazane dagitiminda bulunmak giiveni kotiiye kullanma sugunun nitelikli halini
olugturmakta olup bu sugu iglenler 3 yildan az olmamak lizere hapis cezast ile cezalandirilir.

15.5.  Ihra¢cimin
anlasmalar/diizenlemele

Yoktur,




16. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

16.1. Ihrager bilgi dokiimaninda yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrimtili agiklama:

Bagimsiz denetim raporunda yer aldigi sekilde iligkili taraflarla yapilan islemler agagidaki
gibidir.

iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar (TL)  30.06.2013  31.12.2012  31.12.2011

Atila Yaman (Sirket ortag) (*) 150.000 216,000  216.000

150.000 216.000 216.000

Kaynalk: Baginsiz Denetim Raporlart

(") Sirket’in faaliyetlerini stirdiirdigli binaya ait kira giderleri.

16.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragginin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim raporunda yer aldigi sekilde iligkili taraflarla yapilan islemler,
sirketin satis ve/veya tedarik faaliyetleri ile ilgili degildir. Iliskili taraf olarak yapilan islemler,
Sirket’in faaliyet gosterdigi binanin kiralik olmasi ve binanin, miilk sahibi ve Sirket ortag:
Atila Yaman’dan kiralanmasidir.
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17. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

17.1. ihracgmin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar  uyarmca
hazirlanan ve ihracger bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablolan ile
bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar:

Ortakligin 31.12.2011, 31.12,2012, 30.06.2013 tarihli karsilagtirmali mali tablolar1 ve bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlar ihragg bilgi dokiiman ekindedir (Ek- 4).

17.2. Thracer bilgi dékiimaminda yer almasi gercken finansal tablo dénemlerinde
bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlar, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Sirket’in, ihrage bilgi dékiimani igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
30.06.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihli kargilastirmali finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim raporlari, bagimsiz denetim firmas: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlanmigtir. Sorumlu Ortak ve Bas
Denetgi Kaan BIRDAL dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S

Sorumlu Ortak Bas denetgi Kaan BIRDAL

Adresi - Biyiikdere cad. Beytem Plaza No:20 Kat 9-10
34381 SISLI

Telefon (0212) 3150000

Fax (0212) 2308291

Sorumlu ortak bag denetgi Kaan Birdal olup bu kisinin gérevden alinmasi, gérevden ayrilmasi
veya yeniden gorevlendirilmemesi gibi bir durum soz konusu olmamustir.

= Yilhik Denetim Sonuclar:
Sarth goriisiin dayanagi

“Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sirasiyla, 786.769 TL ve
454.295 TL tutarlarindaki kayitli degerleri ile finansal tablolarda yansitilan stoklarinin ve yine
sirastyla, 40.800 TL ve 14.749 TL tutarinda kayith degerleri ile finansal tablolarda ticari
alacaklar altinda gosterilen vadeli geklerinin sayimlarina, Sirket’in bagimsiz denetgisi olarak
31 Aralik 2011 tarihinden sonra atanmis olmamiz nedeni ile katilamamis bulunmaktayiz.
Ayrica yogun iglem hacminden dolayi, bu tarihlerdeki stok miktarlarini diger denetim
tekniklerini kullanarak geriye doniik olarak saglikli bir sekilde test edebilmemiz miimkiin
olmamugtir.”

Sarth goriis

“Goriisiimiize gore, “Sarth Goriigiin Dayanagi” baglikli béliimde belirtilen husus nedeniyle 31
Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolarda ortaya
¢ikabilecek diizeltmeler diginda, iligikteki finansal tablolar Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal durumunu,
aym tarihlerde sonaperen yillara ait ﬁnan'ial*pe;ﬁ) sin1 ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’ncafyayimlanan finansal ra’iaor]alna—stﬁﬁﬂa an gergevesinde dogru ve diriist
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= Ara Donem Denetim Sonuglan
Sarth goriisiin dayanag

“Sirket’in 30 Haziran 2013, 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla 608.779 TL, 719.133
TL ve 786.779 TL tutanindaki kayitli degerleri ile finansal tablolara yansitilan stoklarmin
sayimlarina, Sirket’in s6z konusu tarihlerde bagimsiz denetgisi olarak atanmamis olmamiz
nedeni ile katilamamis bulunmaktayiz. Ayrica yogun iglem hacminden dolay1, bu tarihlerdeki
stok miktarlarim diger denetim tekniklerini kullanarak geriye doniik olarak saghkl bir sekilde
test edebilmemiz miimkiin olmamigtir.”

Goriis

“Goriigiimiize gore, “Sartli Goriigiin Dayanagi” baglikl boliimde belirtilen husus nedeniyle 30
Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarda ortaya g¢ikabilecek
diizeltmeler disinda, ilisikteki finansal tablolar, Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, 30 Haziran 2013 ve 2012
tarihleri itibariyla sona eren ara hesap donemlerine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, TMS ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

17.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur,
17.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

17.5. Son 12 ayda ihragcimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Politeknik’in, Censa Aliiminyum Limited Sirketi’nden 14.725 TL alacak davasi devam
etmektedir. Politeknik aleyhine ag¢ilmis herhangi bir dava yoktur.

fhraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihrager Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci ; Mahkeme Dosya Risk Gelinen
Taraf Bayali Laint No Yil Eonn Tutary Asama
Politeknik Censa istanbul 4. Asliye Dava devam
Metal San.ve | Aliiminyum | Ticaret Mahkemesi | Alacak | 14.725 TL N
Tic.A.§. | Limited Sirketi E 2012/1230 '
ihrace Aleyhine Agilmig Davalar ve Yapilan Takipleri
Davaci Mahkeme Dosya Risk Gelinen
Taraf Dgvah Taraf No Yl _ .- onusu | Tutari Asama
L Politelnik
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18. DIGER BILGILER

18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Politeknik’in son durum itibariyla ¢ikarilmis sermayesi 3.000.000 TL dir.

18.2. Kayith Sermaye Tavan:

Politeknik’in esas stzlesmesinde yazili kayith sermaye tavani 20,000.000 TL dir.

18.3. ihrac¢er bilgi dokiimaminda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkmnda bilgi:

Yoktur.

18.4. ihrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
yapilan sermaye artirimlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen
pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sermaye Artirim (TL) Artrmm. Kaynag: Artirim
TL e Kararmin Tescil

Artirim Artirim Bedelli | Bedelsi Alindigr Genel Tarihi Ticaret Sicil Gazetesi
Oncesi Sonrasi ede CECIZ | 1 irul Toplantisi 4 flan Tarihi/Sayist

Artirim | Artirim o
Sermaye | Sermaye Tarihi
150.000 | 1.850.000(1) |0 1.700.000 | 13.04.2012 20.04.2012 | 30.04.2012 /8008
1.850.000 | 3.000.000(2) | 0 1.250.000 | 27.03.2013 12.04.2013 | 22.04.2013 /8305

(1) Sermaye artirmm (i¢ kaynaklardan) sonrast sermaye yapisi, A grubu pay 92.500 TL, B
grubu pay 1.757.500 TL dir.

(2) Politeknik Yonetim Kurulu 13.03.2013 tarih ve 2013-1 sayil karari ile Politeknik
sermayesinin tamami 2012 dénem karindan kargilanmak tizere 1.850.000 TL ndan 3.0000.000
TL'na artirtlmast karart almistir. S6z konusu artirim 27.03.2013 tarihli Genel Kurul
Toplantisinda onaylanarak 22.04.2013 tarihli ve 8305 sayih TTSG’de sermaye artiriminin
tescili ilan edilmigtir.

Sermaye artirimi sonrasi sermaye yapisi, A grubu pay 150.000 TL, B grubu pay 2.850.000
TL olmusgtur.

18.5. ihragcimin son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinnmeiya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarm tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
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19. ONEMLI SOZLESMELER

SIRA | Sdzlesmenin Sozlesmenin Sozlesme Baslangi¢ Bitis
NO Taraflar | Konusu - Bedeli | Tarihi Tarihi
Politeknik Metal e
1 San. ve Tic. A.§. |Dinakira DHea 000 g piotia (5%
e Atila YAMAN sozlesmesi TL (Aylik)
Politeknik Metal
San. ve Tic.A.S o Halka arz
2 ile Piramit Hajfgg araethlc | oemin 11.09.2013 | Halka arz
Menkul Kiymetler HRRETRE %4,5+BSMV
A.S.
Politeknik Metal
San. ve Tic. A.S. |Piyasa
3 ile Piramit Danssmaslig 1@?2;%%00 04.092012 | 03.06.2015
Menkul Kiymetler | Anlagmasi '
A.S.
Politeknik Metal Halka arz

San. ve Tic. A.S. |Halka Arz s
gelirinin net

4 ile Projes Is Gelis. | Danismanlig; e 01.09.2013 | Halka arz
. ¢ geliri izerinden
Dan. Proje Yon. | Anlagmasi 5
: a2+ KDV
ve Tic. A.S.
Ozel Bagimsiz
Politeknik Metal | Deneim Raporlarin
. Sozlesmesi
San. ve Tic. A.S. o sunulmasi
: s Sirketin 2011-12 '
ile Gliney 71.697 TL ile
5 . yillart ve 2013/6 3 Kasim 2013 | ..
Bagimsiz o o il (KDV Dahil) sozlesme
Denetim SMMM | R sona
: dénemine iligkin Gk
AS. ermigtir.

ozel bagimsiz
denetim raporu

20. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Bu Ihragg1 Bilgi Dokiimani; sektér yaymnlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan
elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve ongorillere yer vermektedir. Ihrager Bilgi
Dokiimaninda i¢iincii sahis bilgilerinin  kullanildign yerlerde, o bilgilerin kaynagi
belirtilmistir. Bu gibi tigiincii sahis bilgilerinin Thraggi Bilgi Dokiimanina dogru bir bigimde
aktarilnug oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér yayinlarinda veya difier herkese agik
bilgi kaynaklarinda tglincii gahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu dustiniilmekle
birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.

Politeknik, bildigi ve ilgili tglincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin aynen alindiini beyan eder.

erilerin ve tahminlerin aliiminyum
’in ileride ulagabilecegi sonuglar
durulmas: yerinde olacaktir.
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Piramit Menkul Kiymetler A.S., Politeknik tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri ya da
Politeknik’in menkul kiymetlerini elde etme hakkini taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S. c¢alisanlar, daha &nce Politeknik biinyesinde istihdam
edilmemis olup, Politeknik’in yénetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde
bulunmamiglardir, Piramit Menkul Kiymetler A.$.’nin, Politeknik’in 31.12.2011 ve
31.12.2012 tarihli yillik hesap doénemleri ile 30.06.2013 tarihli ara hesap dénemine ait
finansal tablolarini denctleyen bagimsiz denetim sgirketi ile herhangi bir baglantist
bulunmamaktadir.

Politeknik’in, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli yillik hesap donemleri ile 30.06.2013 tarihli
ara hesap dénemine iliskin hazirlanmig finansal tablolar1 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Ernst&Young) tarafindan denetlenmigtir.

Politeknik paylarinin halka arz siirecinde Politeknik ile ilgili fiyat tespit raporunu hazirlayan
Piramit Menkul Kiymetler A.S. ile bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. kuruluslarinin uzmanlari;

a) Ortaklik tarafindan ihrag¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihrageinin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis her hangi bir ticret almamiglardir.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

20.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Projes Is Gelistirme Danigmanlik ve Proje Yonetimi A.S., Politeknik
paylarmin halka arz siirecine hazirlanmasi konusunda danigsmanlik faaliyetinde bulunmustur.
20.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden ahinan bilgiler:
Sirket’in, ihraggr bilgi dokiimani i¢erisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
30.06.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihli Kkarsilagtirmali finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim raporlari, bagimsiz denetim firmas1 Guiney Bagimsiz Denetim ve Serbest

Mubhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlannustir. Sorumlu Ortak ve Bas
Denet¢i Kaan BIRDAL’ dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$

Sorumlu Ortak Bagdenetgi Kaan BIRDAL

Adresi Biiyiikdere cad. Beytem Plaza No:20 Kat 9-10
34381 SISLI

Telefon (0212) 3150000

Fax g (0212) 2308291
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21. INCELEMEYE ACIK BELGELER _

Asapidaki belgeler, Kogkligesme Mahallesi 562. Sokak No 4 Gebze 41100 Kocaeli
adresindeki IThrageimn merkezi ve bagvuru yerleri ile Thraggimn internet sitesi
(www.pm.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir: , e s :

1) Ihragg1 bilgi dékiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da
belge ve gortigler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sbzlesme, vb,)

2) Thrageimn ihragg: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolan

22. EKLER
Ek-1 Politeknik Usa Inc. Kurulug Bilgileri

Ek-2 Sirketin Aliiminyum Yiizey Islem Sektortindeki Tiim Kimyasatlan Ureten Tek Firma
Olduguna Dair AYID Tarafindan Diizenlenmis Belge

Ek-3 Esas Sozlesme

Ek-4 30.06.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 Tarihli Kargilagtirmali Finansal Tablolara iligkin
Bagimsiz Denetim Raporlari

Ek-5 31.12.2013 Tarihli Son Yillik Finansal Tablolara iliskin Bagimsiz Denetim Raporu
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