POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Sermaye Piyasas1 Araci Notu

_ Bu sermaye piyasasi arac: notu, Sermayc Piyasas: Kurulu (Kurul)’nca
LEN QK. [0 tarihinde onaylanmistir,

Ortakhfimizin  gkardonus  sermayesinin 3.000.000 TL’den 3.750.000 TL’ve
cikarimast nedeniyle artirlacak 750,000 TL nominal degerli paylarinmm halka arzina
iliskin sermaye piyvasasi araci notudur.

Bu sermaye piyasasy araci noto kapsammda halka arz edilecek paylarm yans sira
ayrica halka arz edilecek paylarm nominal degerinin yiizde yirmi begine tekabiil cden
187.500 T1. nominal degerli paylar da satisa hazir bekletitmek iizere olusturulmus olup,
ba paylar bu scrmayce pivasast aract notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarmn borsa fivatimn halka arz fiyatmun yizde yirmi bes faziasindan daha
viiksek seviyede kaldig miiddetee borsada ikincil piyasada satiga sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi aracl notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aracl notunda yer
alan biigilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarna iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arx
edilecek paylarin fiyvatunn belirienmesinde Kurul’un herhangi bir takdir va da onay
vetkisi yoltur.

Bu scrmaye piyvasas: araci notu ihracer bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek paylara Hiskin yatirome kararlan
ihracer bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ibrager bilgi
dokiimam ve 6zef, ortakhfimizin (www.pnncom.tr) ve halka arzda satiga aracihk
edecek Piramit Menkul Kiymetler A.S.nin (wywow.pivamitmenkulconttr)  adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY'nda (www.kap.gev.()

vodivendeie,, tarihinde yayimlanmistir, Ayrica basvurn yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 10’uncu maddesi uyarmcea, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yamilties ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ikragal sorumludur. Zararm ibra¢oudan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli ohmase halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lder yetkili karulus, varsa garantdr ve ihra¢emn vénetinn kurulu iiyeleri
kusurlarina ve duramun gereklerine giore zararlar kendilerine yiikletilebildigi élciide
sorumludur. Bafunsiz denefim, derccelendirme ve degerleme kuruluslan  gibi
izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere hazirlanan raporian hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklare raporlarda yer alan yanhs, yamliier ve cksik bilgiterden
SPKn hiikiimleri gcercevesinde sorumludur.

Kurulea £7/Qf/i@{#taribinde onaylanan ihrage bilgi dokiimani kapsaminda daha
énce jhrag edilgn sermaye piyasasi arpglamng iliskin bilgiler agagidaki tableda
verilmektedir: | ' ;%
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Dolan

Dolar / USD/ §

Avrupa Birligi Paya Bivimi

Furo

Borsa Istanbul A.S.

Borsa Istanbul / Borsa / BIST/ BIAS

Gelir Vergisi Kanunu

GVK

Geligen Isletmeler Piyasas Gip
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ‘Takasbank
Kamuyu Aydmlatma Platformu KAP
Kurumlar Vergisi Kanunu KVK
‘Merkezi Kayit Kurulugu A.S. MK

Piramit Menku} Kiymetler A.S.

Piramit Menkul / Aract kuram

Politcknik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Politeknik/ Sirket / Ortakiik / Thrage:

Sabit Fival Yonteni

SFY

Sermaye Piyasas: Kanunu SPKn
Sermaye Piyasas Kyl SPK
Ttk Livast L
Tiirk Ticaret Kanunu TTK
Tiirkiyc Ticaret Sicil Gazetesi TTSG
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: TERS
Vergi Usul Kanunu VUK
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I. BORSA GORUSU:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap, 15.11.2013 tarihli Borsa Istanbul A.S. yazisinda;

“Borsamtz Yonetim Kuruhi'nmum 15/1172013 tavibli toplantismda asagida yer alan
hususlarm Kurulunuza bildirilinesine karar verilmistir:

1. GIP Yonetmeliginin 5.inci maddesinin verdigi yetkive davamlarak, aynr maddede
vazilh GIP Listesi'ne kabul kriterleri esas almmak swretiyle, SPK tarafindan
izahnamesi onaylanmak sartt ile Politelnik Meral Sanayi ve Ticaret A.8. 'nin GIP
Listesi'ne kabul bagvurusunda bulumudan 750.000 TL nominal degerli paviarinin
Borsa Birincil Pivasa’'da yapilacak halka arz islemi ve halka arz yolu ile pavlarnun
tcmmamimn satilamamasi durumunda gergeklestivilecek aractlik yitklenimi isleminin
tamamlanmasi miteakip GIP Listesi'ne kabul basvurusu wygun goriilmily ofup, soz
konusu paylar igin GIP 'te islem swast agillacaktir.

2. Borsamizca Politeknik Meial Sanayi ve Ticaret A.5. nin halka arz izahnamesinde
yer almast gerekli goriilen biv husus bulunmamakiadir.”’

denilmektedir.
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11 DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. SERMAYE PIYASAS! ARACI NOTUNUN

KiSiLER

SORUMLULUGUNU YUKLENEN

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giérevimiz cergevesinde bu
sermaye piyasasi aract notunda ve cklerinde ver alan sorumlu oldugumuz Jasmmlarda
bulanan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi arace
notunda bu bilgilerin anlamini defistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasz icin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis eldugunu beyan ederiz,

fhracex

Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret
A.S. Yetkilisi

Ady, Soyad, Giirevi, imza, Tarik

Sorumlu Oldugu Kisun:
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Yetkili Kurulus ve Piyasa
Danismam

Piramit Menkul Kaymetier A.S.

Yetkilisinin

Serumiu Oldufu Kisin:

Adh, Sevady, Girevi, imza, Tarih

SERMAYE PIVASASI ARACIT
NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK TAKTORLERI

Borsa iiyeleri, miigterilerinin GIP’te iglem girecek paylarnim birincil ve ikincil piyasa
islemlerine aracithk yapmadan bnce, ortakhik paylarinm GIP Listesi’ne kabul cdilme
kriterleri, piyasa danigmam uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda GIP ve Pay
Piyasas: arasmdaki farkhliklar ve GIP’te islem gorecek paylara yatirim yapmanm riski
ve karsilasabilecekleri diger risklier konusunda yatimalar bilgilendirmekle
yitkiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu miisterilerinin emirlerinin GIP’e
iletilmesine ilk defa aracilik etmeden nce miisterilerine imzalatmalan zorunludur.

2.1. Ihrag Edilecek Paylara Hiskin Riskler:

Pay senedi yatirimeilar iki tir gelir elde ederler. Bunfardan itki kar payr gelirleri digeri ise
sermaye kazancidir. Kar payr gelirleri sirketlerin karmi nakden dagitmasi veya kar payimn
sermayeye ilavesi nedeniyle ihrag edilen paylarin elde edilmesi yoluyla kar payt elde edilir.
Sermaye kazanct ise yatinmetlarin paylart elinde futtuu siirece paylarda olusan defer
artisindan kaynaklanan gelirdir.

2.1.1. ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gire halka agik anonim orlakliklar, kirlarn: genel kurullar:
tarafindan belirlenecek kér dagitum politikalan gercevesinde ve iigili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak dagitelar. Bu gergevede Thrageinin gelecekte yatnmeilara kr payi dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yil somunda elde ettikleri karmn
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yiilarda Ihragginmn kar payi
dagitmast zaten mimkiin olmayacaktir. Kar pay1 dagitilabilmesi i¢in dnce, geemis yillar
zararinin kapatilmas: gerckmektedir. Sirket yonetimi daginlabilir kKar oldugu dénemierde
genel kurul onayr ile kar dagutabilir. Paylar Borsa’da islem géren anonim sirketler karim
nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi surctiyle pay ihra¢ ederek dautabilir. Ayrica,
Sivket’in yeterli kart olmayabilir veya kanmt Sirket bilnyesinde tutup, dagitmamaya karar
verchilir.

Sirket Yonetint Kurulu 08.01.2014 taribli ve 2014 -1 sayili karan ile “Sirketimizin 2013-2017
yillan arasinda, Scrmaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri uyaninca dagitlabilir bir karmin séz
konusu olmasi halinde, bu karin tamamimn pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave
edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmast i¢in genel kurul toplantiiarinda glindemde
madde olusturalmasina’ karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun yukarida yer verilen kar dafitim Snerisi karannin, Sirket gencl
kurullarmda onaylamp onaylanmayacag kesinlik arz etmediginden, pay sahiplerinin kar pay1
alamama riski mevcuttur,

2.1.2. Thvag Edilen Paylarm Sermaye Kazancma iliskin Riskler

Sirket paylar halka arz éncesinde aktif olarak Borsa Istanbul A.$’de veya benzer bir drgiitlis
pivasada iglem gdrmemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyati, Piramit Menkal Kiymetler
A.S. tarafindan hazirfanan deferleme raporunda 8,36 TL olarak belirlenmis olup, fiyat tespit
raporu serimaye piyasasi araci notu ekinde yer almaktadur.

Bu fiyat halka
Ayrica paylar
gelismelere b

}Qz sonrast Borsa Istanbul A,S§
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duwrumunda girket paylarnmm fiyati diigebilir. Yatmmeilar piyasa riskinin farkmda olarak
yatimm karan almalidiz. Bunlara ek olarak pay sahipleri girketin kar ve zararma ortak
olmaktadir. Pay sahibi sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, sdz konusu
tasfiye bakiyesine pay: oranmmda igtirak eder. Ortaklifin tasfivesi halinde diger tim
alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapiabilir,

Halka arz sonrasinda sirket paylarimn piyasa fiyvau istikrarsiz olabilir. Gelecekteki sermaye
artirmlarmda yeni pay alma haklarim kutlanamadiklar: takdirde paylan sermayenin biitiiniine
arania ortaklik paylarindaki oran: azalabilir. Halka arza katilmayacak olan hissedarlarm,
sermaye artimi sonucunda, sirket sermayesinde sahip oldukian pay oram gerileyecektir.
Sirketin paylarmm alnn satinunun durduralmas: pay bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar
icin aktif veya stirdiirGlebilir bir alim satunm piyasast olusmayabiliv ya da devam
ettirilemeyebilir, Sirketin ana ortaklarn pay satisi, sirketin pay bedelinde bir d[§$i'l$(, neden
olabilir veya sirketin kontroliinde bir de@isime sebebiyel verebilir. Sirketin aciz haline
diismesi durumunda sirketin higsedarlarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket yonetim kurulu 13.09.2013 taribi ve 2013/8 sayili karart ile “Sirket hisselerinin Borsa
Istanbul A.S.’de halka arzi planlamasi nedeniyle halka arz gergekiestigi takdirde halka arz
tarihini takip eden 12 ay boyunca (Sermaye Piyasast Kurulw'nun VIL128.1 sayilt Pay
Tebligi’nin 9'uncu maddesi geregi “Halka agilmada sermaye artirnmt yoluyla satiga hazir
bekletilen paylarm thrac1” istisna olmak {izere) pay sahiplerinden riichan hakk: bedeli tahsilati
suretiyle bedelli sermaye artmimi yapiimayacag hususunda karar almigtir. Aynica Sivket
paylarinda %10 ve tizeri pay sahibi olan mevcut ortaklar, halka arz tarihinden itibaren 12 ay
boyunca ortak satigi yapmayacaklar hususunda taahhiit vermiglerdir,

2.2, Sirketin Paylarmda Fiyat ve Hacim Dalgalanmas Riski:

Sirketin paylari daha dnce halka agik bir piyasada islem gdrmedigi igin ilk kez olngacak
ikincil piyasada fiyat ve iglem hacmi dalgahl bir seyir izleyebilir. Paylar Borsa'da iglem
gbrmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas: durumunda pay sahipler
istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarim satamayabilirler.

Ote yandan yitkselen piyasalardaki diger 6rneklerde goriildigii tizere girketi mali performans
ile iliskili olmadan, Borsa Istanbul’daki genel diisiis trendi paylara islem fiyatim ve
likiditesini clumsuz yonde etkileyebilir.

2.3. Tiirk Lirasinm Degerindeki Dalgalanmalardar Kaynaklanan Risk:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden iglem gbrecek ve kar payl ddemesi yapilmas: durumunda bu kar
paylar1 Tiirk Liras: cinsinden 8denecektir. Dolaysiyla Tiirk Lirasinin dier para birimlerine
gore degerindeki dalgalanmalar, paylarin degerini ve Turkiye digindaki yatirimcilar igin bagka
para birimlerine déntistiiriilecek kar pay1 ddemelerinin degerini etkileyebilir.

2.4, Hissedarlararas1 Menfaat Catigmasy Riski:

Halka arzin tamamlanmasim takiben en fazla paya sahip olan eski hissedarlar girket
sermayesinin cogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Lgki hissedarlar ayrica Sirketin
yonetimini belirfeme hakkini saglayan imtiyazh paylara sghiptir. Bu nedenle Yonetim Kurula
Uyelerini secebilecek, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23. Maddesi kapsanu diginda kalan
énemli nitelikteki 1:;lcmier kar pay1 dagium ve yeni hisse ¢ikanbmast gibi pay sahiplerinin
onayin gerektirerfysiemleri kontrol edeb1lece}\lﬁrdir¥.%

Eski hissedarlang tikarlarimn azinhk ]l]‘SSC wh‘fp]éﬁn cikarlanyla gelismesi dwromunda
verecekleri kararlpndzinlik kisse bahlplemnl Q,]:}'msaz 33%2 yetkileyebilir.
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2.5, Sirket Esas Stzlesmesi ve Sermaye Piyasast Mevzuah Cergevesinde Gelecekte Pay
Sahiplerine Kar Payr Odeyemeyehilir:

Sirket Yonctim Kurulu 08.01.2014 tarihhi ve 2014/1 sayil karar ile “Sirketimizin 2013-2017
yillar: arasinda, Scrmaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri uyarinca dagitilabiliy bir karnun 6z
konusu olmast halinde, bu karin tamammm pay sahiplerine nakden veya scrmayeye ilave
ediimek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmasi igin genel kwrul toplantilarinda giindemde
madde olusturulmasma’ karar vermigtir.

Bu karara ragmen Sirket’in ticari kar clde edememesi halinde pay sahiplerinin kar payi
alamama riskleri bulunmaktadir,

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na gére halka agik anonim ortakhklar, karlarin genel
kurullari tarafindan belitlenecek kar dagiim: politikalarnn ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 2013~
2017 déneminde kar pay1 dagituni konusunda genel kurul toplantilarimda teklifte bulunulmast
konusunda prensip karar almmasma ragmen kar payr dagitilacagina iligkin bir garanti
bulunmamaktadir.

2.6. Sirket ve Hissedarlar Tarafindan lleride Yapiacak Pay Satiglarimin Yaratacag
Riskler:

Sirket ve SirketC’in %10 ve daha fazlasina sahip hakim konuwndaki hissedarlari, paylarn Borsa
istanbul A.$.de iglem gérmeyc basladig: tarihten itibaren 12 ay siireyle (Sermaye Piyasast
Kurulu’nun VI1.128.1 sayil: Pay Teblifi’nin 9’uncu maddesi geregi Satisa Hazir Bekletilen
Paylar hari¢) pay sahiplerinden riichan hakia bedeli tahsilati suretiyle herhangi bir bedelli
sermaye artiimt yapilmamast ve dolagimdaki pay miktarmin artirlmamast konusunda taahbiit
vermisierdir. Bu siire¢ sona erince Sirket bedelli sermaye artinmina gidebilme hakkint haiz
oldugundan, béyle bir durumun gercekiesmesi halinde, bu durum pay fiyati tizerinde olumsuz
ctkive sebep olabilir.
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3. IHRACCIYA iLISKIN TEMEL BILGILER

3.1 Isletme sermayesi beyanu:

Politeknik’in meveut isletme sermayesi faaliyetleri igin veterlidir.

Son durim itibariyla Sirket ydnetimi iglelime sermayesinin bu sermaye piyasasi arac notunun
diizenlendifii tarihi miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya c¢ikacak ihiiyaglan igin yeterli

oldugunu diistinmektedir,

Finansal Kalemler (TL) 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Danen Varhklar 6.789.055 7.544.7789 3.645.439
Kisa Vadeli Yiikamiiilikler 2.770.088 3.302.864 2.506.742
Net isletme Sermayesi 4.018.967 4.222.837 1.262.264

3.2, [hracernin 30.06.2013 tarihi itibariyle finansman yapisi ve borgluluk durumu:

Bor¢luluk Durumu Tutar {TL)
Kisa vadeli vitkkiimliiliikder 2.770.088
Garantili 0
Teminatl 8.392
Garantisiz/Teminatsiz 2.761.696
Uzun vadeli yiikiimiiiiitkler {uzun vadeli bor¢larm kisa 271.136
vadeli kissmlarm haricg)
Garantili a
Teminatls 0
Garantisiz/Teminatsiz 271136
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliitiikler Toplam 3.041.224
Ozlkaynaklar 4.672.235
Cikarimis sermaye 3.000.600
Yasal yedekler 533.486
Diger yedekler 240.972
TOPLAM KAYNAKLAR 7.713.459
Net Boreluluk Durumy Tutar (TL)
A. Nakit 7.649
B. Nakit Benzerleri 1.169.133
C. Alun Satim Amach Fmansal Varhiklarp=~ 328.562
D. Likidite (A+§%C) / I } e 1.505.344
E. Kisa Vadeli Finansal i Ai? N 0
|
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F. Kasa Vadeli Banka Kredileri 8.392
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa VadeliKaisom | 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 0
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 8.302
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (1.456.952)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 0
O. Net Finansal Borglulul (J+Ny (1.496.952)

Ortakligin 30.06.2013 dénemi itibanyla net finansal borcu bulunmamakta olup nakit fazlas
1.496.952 TL dir.

Sermaye piyasast aract nolunun imza tarihi itibanyla Sirket’in son finansal tablo tarihinden
(30.06.2013) itibaren, Sirkel'in Fenis Aliminywn Sanayi ve Ticaret A.$.'nin'  durumu
nedeniyle iigili firmadan Sirket alacaklarina kargilik ayirmasi ve bu tutarr 30.06.2013 tarihli
finansal tablolara yansitnms olmas: haricinde Sirket’in finansman yapist ve borgluluk
durumunda 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Karsihklar, sarta bagh varlik ve yitkitmiiiliikler

30 Hazivan 2013 tarihi itibariyla bankalardan alinan ve tedatikgilere ve resmi kurumlara
verilen teminat mektuplarimn tutan 10.000 TL dir (31 Aralik 2012 — 10.000 TL). 30 Haziran
2013 ve 31 Aralik 2012 taribleri #tibariyla Sirket’in agafida sunulan teminat melduplan
haricinde vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir,

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla Sirket’in vermis oldugu timit TL olan
teminat garanti ve rehin pozisyonu agagidaki gibidir:

a0 Haziran 2013 31 Araidk 2012

A, Kendi thzel kisiligi adina verilenlerin toplam tutan 10.000 10.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakbiklar lehine
veritenlerin toplam tutar -
C. Olagan ticari fagliyetierinin yOriitiimesi amaciyia 3. diger kigilerin
borcunu temin amaciyla verilenlerin toptam tutan - -
D. Riger veritenierin toplam tutan
i. Ana ontaklik lehine verilenlerin toplam tutar - -
it. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketieri lehine
verilenlerin toplam tutarn - -
iii. G maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine verilenierin toplam
tutare - -

Toplam teminat, garanti ve rehinler 10.000 10.000

! Fenis Aluminyum Sanayi ve Ticaret A.S. (“Fenis™) 9 Eyliil 2013 tarihinde KAP'a yapuids agiklama ile iiretimin
durdurubdugunu ve iggilerinin is akitlerinin feshedildigini agiklamustir. $6z konusu nedenle Sirkel, rapor tarihine
kadar gergeklesen tahsilatlart da goz dniinde bulundurarak, 30 Haziran 2013 taribi itibariyle Fenig'ten olan
toptam 274.705 TL ik senet ve alacak bakiycsinin 239.704 TL ik kst igin kargihk ayirmig ve bu miisteriden

; lagdap.silmistiv. Sirket’in VUK 'a gore hazirlanan rapor
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3.3. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Paylarin halka arz yoluyla satigindan, Sirket sermaye ve emisyon primi, halka arza aracihik
eden yetkili kurulug Piramit Menkul Kiymetler A.5. aracihik komisyonu, damgmanhk
hizmeti veren Projes s Gelistirme Damgmanhk ve Proje Yonetimi A.$. damgmanlik geliri
elde edecekur,

Piramit Menku! Kiymetler A.S. ve Projes Is Gelistirme Damgmanlik ve Proje Yoénetimi
A8 nin, Sirket scrmayesinde herhangi bir payi, sermaye iliskisi ve ¢atigan menfaati yoktur.
Ayrica, halka arza aracilik  hizmeti veren ve damigmanhk hizmeti saglayan sirketlerin
dogrudan ya da dolayli olarak hatka arzin basarisina bagli olarak aracilik komisyonu ve
damismanlik iicreti disinda bagka bir menfaali ve ortakligin pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlasmast bulunmamaktadi.

3.4. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kallanim yerleri:
3.4.1. Halka arz gerelicesi

Ortaklifin biiylime hedefleni dogruliusunda, sirketin ihtiyag duydufu tesis yatirm igin
finansman temind, girket faaliyetlerinin Ar-Ge tabanli olmasi nedeniyle Ar-Ge laboratuvarinda
modernizasyon yatiriom  finansmammn temini, yuridigt pazarlarda genigleme stralejisini
hayata gegirebilmek igin ihtiyag duyulan yurtdigi satis ofislerinin artinimasina ydnelik
finansman temini, ilave islelme sermayesinin iemini ayrica halka arz nedeniyle girketin
kurumsallagma, ianmmma, rekabel glcliniin artimiimasi, kredibilite artisy ile seffafhik ve
hesapverebilirlik uygutamalarinin saglanmmasidir.

3.4.2 Halka arz gelirinin kullanim yerleri

Politeknik’in halka arz maliyetleri sonrast tahmini net halka arz gelirinin kaftammimna Higkin
dzet tablo asagidaki gibidir. S6z konusu tabloya dayanak {egkil eden Sirket Ydnetim Kuruiu
Karari’na da asafida yer verilmigtir.

BRUT HALKA ARZ GELIRI 6.270.000 TL
NET HALKA ARZ GELIRI 5.773.768 TL
NET HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM YERLERI

[ Yeni Uretim Tesisi Yatirimi 4,000,000 TL

f.] Makine ve Ekipman Temini 500.000 1L

{] Ar-Ge Kapsaminda Modcrnizasyon 500,060 TL

[ Yurt Dig1 Satis — Pazarlama Ofisleri S00.000 TL

5 fsletme Sermayesi 273.768 TL

Politeknik Yénelim Kurulu’nun halka arz gelirinin kullanmmina iligkin 13.11.2013 tarihii ve
2013/11 sayili Yénetim Kurulu Karar (EK-1) asagidaki gibidir:

“‘Halka arzdan elde edilecek net gelirle dneelikle yeni tretim tesisi kurulmasi, ek makine
donarmuim teminini gergeklestirecektir. Bunun yanmda sirket faaliyetlerinin Ar-Ge tabanh
olmasi nedeniyle Ar-fie laboratuvarinda m Zagyom, vatinmi saglanacaktir. Sirketin yurt
disi satis ve dedﬂliXd personeli ve vy dxgﬁ‘ -%at.f‘i;o deri sayisal olarak artinlacaktir,

Yukandak: yatirim} ecektir. m P
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8 Yeni Urctim Tesisi Yatirim

Politeknik, Politeknik ile ilgisi olmayan iigiincii kigilerden daha genis bir alanda yeni bir
dretim binas1 insa eflinmeyi veya satin almay1 ve kapasite artirmim planlamaktadir, Uretim
kapasitesini artirmas1 ve faaliyetierini daha verimli sekilde kullanabilmek i¢in halka arzla
birlikte elde edilecek geliri dncelikle bu alanda deferlendirecektir, Tahmini tiretim tesisi
yvatamimim yaklagik 4.000.000TL’ye mal olmasi planlanmaktadir. Yeni Uretim tesisinin
finansmaninda leasing yoluyla deme alternatifieri de degerlendirilecekiis.

8 Makine ve Ekipman Temini

Politeknik’in fiili kapasite kullanim oram: %80 seviyesinde olmast nedenivle yeni liretim
tesisinde kapasite arlirimun amaciyla 500.000 TL tutarinda makine ve ekipman alin
planlanmaktadir. Makine finansmaninda leasing voluyla ddeme alternatifleri de
degerlendirilecekiir.

2 Ar-Ge Kapsaminda Modernizasyon

Politeknik’in meveut Ar-Ge laboratuvarmm modernizasyonu i¢in 500.000 TL tutarinda
yatirim ihtiyact bulunmaktadir. Ekipman finansmaninda leasing yoluyla ddeme alternatifleri
de degerlendirilecektir.

2 Yurt Dis1 Satrs — Pazarlama Ofisleri

Politeknik’in  yurt dist yeni satig-pazarlama ofislerinin  ABD  (18.03.2013 tarihinde
gergeklestirildi), Rusya, Kazakistan, Beyaz Rusya, Kolombiya, Arjantin, Ekvator pazarma
yonelik kurulmasi planlanmigtir. Bu amagla &n goriilen yatsm tutars ve yillik personel gideri
toptarm 500.000 TL dir.

= Isletme Sermayesi

Politeknik’in meveut satiglart ortalama 90 giinlik vadede olugmaktadwr. Miisterilere ek vade
tannumas! ile satis hacminde artis saglanacaktir, Ek vade talebi isletme sermayesi ihtiyacin
artirmakiadir. Halka arzdan saglanan ve yatirim amach kullamlmayan tutar (takriben 300.000
TIL) ek isletme sermayesi olarak kullanilacaktir. ¥k igletme sermayesi ile satigiarda vade
siiresinin uzalilarak miigteri ve ciro artigt hede{lenmektedir.

Diger yatinim kalemlerinden tasarruf edilecek tutarlar veya diger ddeme alternatifleri, finansal
kiralama vb. alicrnatiflerin yukarida yer alan yatinmilarda degerlendiriimesi sonucu bu
kalemlerden artan tutarlar da isletme sermayesine eklenecektir,

22, Bl eIt [, !3.
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4, IHRAC VI HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA TLISKIN BILGILER

4.1. ihrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu | Nama/ |Tmtiyazlar{ Pay Pay Bir Payin |Toplam| Halka Arz
s Sayist | Sayismm | L . Sonras)
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) Meveut
Oldugu Sayisma | Degeri (TL) Sermayeye
Oram Oram
&) (%)
B Nama Yoktur {750.000) 20,83 1 750.000 20
TOPLAM | 750.000 20

Orlakhiin halka arz dncest 3.000.000 TL olan sermayesinde 156.000 TL nominal degerli Pay
A grubu, 2.850.000 TL nominal degerli pay B grubudur. Artinian sermayeyi temsil eden ve
halka arz edilecek 750.000 TL nominal degerli pay B grubu olacakir. A grubu paylar satisa
konu edilmeyecektir. Buna gore halka arz edilecek 750.000 TL nominal degerli paylarn
durumu yukandaki tabloda gdsterilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'ne gore, 187.500 TL nominal
degerli ortaklik pays, “'satisa hazir bekletilen pay’” kapsaminda olusturulmustur. Bu paylara
iliskin satig islemi, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir villik siive igerisinde
bir ya da birden fazla seferde gerceklestiriiebilir.

Satiga Hazir Beldetilen Paylar

Pay . Halka Arz
. : Bir Payin
Nama/ | Sayssinin Nominal | Tonlam Senrasi
Grabu { Hamiline | Imtiyazlar} Pay Sayis1| Grup Pay o p Mevecut
- - \ Degeri {TL) \
Oldufu Savisina (TL) Sermayeye
Orani (%) Oram (%)
B Nama Yolktur F87.560 5.2 1 187.500 5.0
TOPLAM | 187.500 3.0

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'ne gdre, izahnamenin KAP (a ilan
edildigi tarihten itibaren bir yil boyunea *’satisa hazir bekletilen paylar’”, paylarin borsa fiyat
hafka arz fiyatimin yiizde virmi bes fazlasmdan daha fazla ylikselmedigi sirece satiga hazir
bekietilen paylarn satigina baglanamaz. Satisa hazir bekletilen paylann satigi, payiarm borsa
fiyatimin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldigs
milddetge miimkiindr.

Satisa hawmr bekletilen pay kapsaminda olusturulan paylarin ilgili teblig hiikiimlerini
kargiiadifi durum]arda Ortaklik’in, bu paylari-saimak konusunda herhangi bir /:orunlugu
bulunmamaktadir. § u paylarin Borsa’ da salllgp ga‘gi}n‘l’dmdsz konusu Ortaklik’in verccegi
karara baglidir. |
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4.2, Paylarim hangi mevzuata gove olusturuldugu:
PPaylar Sermaye Piyasast Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.
4.3, Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda hilgi:

Ortaklifimuz  paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutuimaktadsr.

4.4, Paylarm hangi para birimine gore ihrac edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,

4.5. Kasitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Haklk (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikatan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitkkimlerine wygun olarak dagitilan kardan
pay alma hakk

- Kardan pay almaya hak kazandan tarih: Ihrag edilen paylar herhangi bir kar pay1 dagiam
tarihi itibariyla, ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alimmaksizin diger paylarla birlikte esit
olarak kar pay: alma hakk: elde eder.

- Kar pay: haldamin zamanasmna ugramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
avanst bedelleri dagiim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ufirar. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

- Zamanasimmin kimin Ichine sonug doguracagl Zaman agimina ufrayan kar payr ve kar
pay: avansi bedelleri hakkinda 2308 sayilh Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri
uygulanir,

- Kar pay1 hakkinin kallanimina iligkin simriamalar ve bu hakkin yart disinda yeriesik
pay sahipleri tarafindan kullamim proscdiirii: Yurl disinda yerlegik pay sahipleri, yurt
icinde yerlesik pay sahipleri ile ayn: haklara sahiptir. Paylarina tliskin haklarini kullanim
isiemnleri MKK {farafindan ger¢eklestiriiecektir,

- Kar payt oran veya hesaplama yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olimadwg: Kar pay1 ana sozlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuall uyarmca
dagitilacaktir.

- Ortakliktan Ayrilma Hakks (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemiere iligkin genel
kurul toplantisima katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant: tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarn sirkefe satarak ayrilma halduana sahiptir.

- Ortaklbiktan Cikarma ve Satma Hakky (SPKn md. 27): Pay alim teklift sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarm girketin oy
haklarimin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler,
SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylaruun iptalini ve bunlar
karsihf grkarilagak yeni paylarm kendilerine qah]masim sirketten talep edebilirler. Cikarma
hakksmn dogdug) urum]'u da, azmllkta ka}afh ipleri a@mndan satma hakkl dogar Bu
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alinmasin oy haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikle hareket edenlerden talep edebilirier.

-~ Tasfiyeden Pay Alma Hakle (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi hdlinde her pay
sahibi, esas sdzlesmede sona ercn sirketin mal varbgmin kullanilmasma iligkin, bagka bir
hitkfim bulunmadigy takdirde, tasfiye sonucunda kalan tulara payt oramnda katilir,

- Bedelsiz Pay Edinme Hakks (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlaninda, bedelsiz
paylar arbinm tarihindeki meveut paylara dagstilir,

- Yeni Pay Alma Hakla (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylart, meveut paylannm sermayeye oranina
gore, alma hakkiu haizdir. Ancak, esas sdlesmenin 6'net maddesi uyarinca yonetim kurnlu
sermaye artirimi Kararinda yeni pay haklarnint kismen veya tamamen smirlandimaya
yetkilidir, Yeni pay almaya iligkin haklann  kullanum  islemleri MKK  tarafindan
gerceklestirilecektir.

- Genel Kurala Davet ve Katilma Hakla (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylavim herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sarlina baglanamaz. Paylar: kayden izlenen halka agik
ortakhiklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKX’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate ahmarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula
katilirlar.

- Oy Hald (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en
az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarm genel kurulda, paylarmimn toplam itibarf
degeriyle orantilt olarak kultanir,

-~ Bilgi Alma ve Inceleme Hakla (SPKn md. 14, TTKn md, 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yiilik faaliyet raporu, denetieme raporlan ve
yénetim kurulunun kir dagitim Snerisi, sermaye piyasasy mevzuatl uyarinca kamuya ilan
edilir, genel kurul toplantlarndan 8nce Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal 1ablolar bir y1l siire ile merkezde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tututur. Her pay sshibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yitklimiy, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistiik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergegie uygun olmahdir.

- Iptal Davas1 Aema Hakla (TTKn md. 445-451, SPKn wmd. 18/6, 20/2): Yonctim
kurulunun kavith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldifa kararlar aleyhine,
genel kurul kararlanmn iptaline iligkin hitkiimler ¢ergevesinde yonetim kwrulu tyeleri veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz gilin iginde Ortakhk
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast acabilirier.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi §l¢lide
yonetim kurulu Gyeleri ve hazirladiklan raporiarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapaniar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansiimamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kér
payz avansimn dofri \ olmdmdsmdan dogan zalariax 1c;1n O;tal\lxga pay sahlplelme Ortal\llk

Ry, Fadl Meto} S%nayl ve Tiaret /.5
%(cgklugqme Mah, 582 Sok. No: 4 PK_41 BlH

Tney\a'o 7320053 SEBZE FKOCAEL
5is New gﬂéﬁSﬂ,ﬂ&Bﬂp"*‘\ o
() Y )




Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhif hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu lyeleri
tarafindan kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrimin usuliine gore yapilmadifim, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katulma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsileilerinin {oplantiya katiip oy
kulfandiklarint, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aylariliklarin genel kurul karanmin alinmasinda etkili oldugunu ieri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sbzlegsme hitkiimlerine ve dzellikle dirtstlitk kuralina aykin
olan genel kural kararlari aleyhine, karar tarihinden ilibaren ig¢ ay icinde iptal davasi
acabilirler.

- Azmhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439): Scrmayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak gercktirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu foplantiya ¢afimasimy veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim
istedikleri konulan gindeme koymasmu isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme
madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi
i giinil icinde olwnlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu fizerine,
genel kuralun loplantiya ¢agrimasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetimesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplarmi en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri iig ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticarct mahkemesinden 6zel
denet¢l atamasini isteyebilir.

- Oz¢l Denetim Isteme Hakkr (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullamiabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce
kullaniimgsa, belirli olaylarn 6zel bir denetimle agikhga kavusturulmasim, giindemde yer
almasa bilc genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticarel mahkemesinden bir
dzel denetgi atanmasin isteyebilir.

4.6. Paylann ihracina iliskin vetkili organ karariare

Politeknik Yonetim Kurulu'nun 13.09.2013 tarihli ve 2013-8 sayih halka arza yénelik
Yoénetim Kurulu Karary (EK-2) asagiida yer almaktadur:

“1. 20,000,000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde olmak {izere; Sirkelimizin ¢ikarlmig
sermayesinin tamami nakit karsilifi olarak 3.600.000 TL” den 3.750.000 TL ye artinlmasina,
artinlan 750.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden imtiyazsiz B grubu nama yazils
paylarin meveul ortaklarimizin yeni pay alma haklarmin kisitlanmass suretiyle BORSA
ISTANBUL AS. — Gelisen Isletmeler Piyasasinda halka arz edilmesine, stz konusu
islemlerin gergeklestiriimesi ve gerekdi izinlerin ahmmas: amaciyla Piramit Menkul Kiymetler
A.S. ile imzalanan 04.09.2012 tarihli Piyasa Damismaniifi Anlagmasi ve 11.09.2013 tarihli
Halka Arz Aracilik Sozlesmesi hitkiimleri geregii Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbu}
A.S. Genel Miidiirligii’ ne bagvurulmasina,

2. Halka arzin gerceklesmesi halmde halka aaztar;hmden itibaren 12 ay siire ile pay
sahiplerinden rii¢ upstiy] 'sermaye artirini yapilmamaqma

ale s 1rland1r1 asina,
-
Pofitelnilk
:_;..-' Meti Sanay? ve Thearet
y

3. Hisse ilrac p
artirnmimn halka &

Ragklugesme Mah.'§62 Sok, No 4 R .54.1100

tyakhey V.. 732
e



4. Sirketin 2013-2017 yillar arasinda faaliyetlerinin Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenen
mali tablo ve rapor standartlari cer¢evesinde kar ile sonuclanmass halinde, donem karlarindan
vergl ve diger yasal yukimliltkler dustldikien sonra kalan dagmilabilir kann tamaminin
nakden veya sermayeye ilave suretiyle bedelsiz hisse olarak hissedarlara dagitilmasi igin
Genel Kurul Toplantifarinda giindernde madde olusturulmasina.

5. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 22 Haziran 2013 {arihii ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin
“halka arz i¢in artiilan sermayenin yiizde yirmibes’i kadar nominal degerli pay, ortaklanm
veni pay alma haklar tamamen kisitlanmak suretiyle halka arza iligkin izahnamenin
onaylanmasindan once satiga hazir pay seklinde bekletilir” hitkmti ve satisa hazir bekletilen
payviara iligkin, ilgili tebligin diger hiiktimleri de dikkate alnarak, sirkelimizin scrmaye
artirimu yoluyla halka arz karan aldifn 750.000 TL nominal degerli payin ylizde yirmi besi
kadar clan 187.500 TL nominal degerli payin da ortakiarin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanmast suretiyle “Satiga Hazir Bekletilen Pay” kapsamma alinmasina ve bu paylarm
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmesine,

6. Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek imtiyazsiz B grubu nama yazili
paylar ile satisa hazir bekletilen paylarn devir ve tedaviili agisindan Sermaye Piyasasi
Mevzuali geredi beyaz ciro ile serbesice devir ve tedaviliiniin kabuliine, Borsa Istanbul
A8 de islem gdrecek imtiyazsiz B grubu nama yazili paylarin devir ve tedaviili agisindan
pay sahipligi kayitlarmin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitfan dikkate alinarak izlenmesine
oy birligi ile karar verildi.”

Sirket Yénetim Kurulunun yukarida yer verilen 13.09.2013 taribli ve 2013/8 sayth kararimin
4. maddesi, 08.01.2014 tarihli ve 2014/1 sayilt yénetim kurulu karan ile “Sirketimizin 2013-
2017 yillar: arasinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca dagititabilir bir karmin
stz konusu olmasi halinde, bu karn tamamimn pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave
edilmek sureliyle bedelsiz pay olarak dagitilmast igin genel kurul toplantilannda glindemde
madde olugturuimasina” seklinde degistiriimistir,

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, payiarin devir ve tedavilliing lasitlayier veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifima
iliskin bilgi:

Hatka arz edilecek paylarin devri ve serbestce tedavill etmesine iligkin herhangi bir lasittama

bulunmamaktadir. Ihrag edilecek paylar {izerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayst bulummamaktadir.

4.8. Thrag edilecel paylara iligkin zerunla pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnctim kontrolini saglayan paylarin veya oy haklarmnm iklisap
edilmesi hilinde dier ortaklarin paylanim satin almak Gizere teklil’ yapiimas: zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay ahm teklifine iligkin dlizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir gekiide
sahip olunan paylarm halka a¢ik ortakligin oy haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, sdz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakka dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikia kalan ortaklarin paylarmn iptalini ve bunlar kargih@: cikarlacak yeni
payiarin kendileripe,satilmasini ortaklktan talep”eg'%cr Satim bedeli, SPKn’'nun 24 finci
maddesi gergevesinde belirlenir. P S AN
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Yukarida yer alan gartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma haklamn dogdugu duromlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agtsindan satma hakki dogar, Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen
slire iginde, paylarmin adil bir bedel karsihfinda satin alinmasini oy haklannim Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisifcrden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK un 208 inci maddesi halka acik ortakhiklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 tlincli maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarim: halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylan pay sahibinin alebi {izerine, stz konusu dnemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandi@s tarihten dGneeki otuz giin iginde borsada olusan diizeltilmis agihikli ortalama
fiyatlarin aritmetik ortalamasindan satin almakla yikiimiuadir,

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incli maddesinde belirtilen Snemli nitelikieki isiemlere iliskin
genel kurul ioplantisina katilmasina baksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usulline uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bicimde ilan
edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kaima ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme gart: aranmaksizin bir 8nceki paragraftaki agiklama gegerlidir,

Onemli nitelikteki islemlerin gortisilecefii genel kurul toplantisinin glindeminde, bu kararlara

muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma haklamn bulundugu hususu ile
bu hakkin kullaniimas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin aliacag bedel yer alir.

4.9, Cari yit ve bir nceki yilda ihraceimn paylar: iizerinde ligiineil kisiler tarafindan
ger¢eklestivilen ele gegirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
halckinda bilgi:

Yoktur.
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in vapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi 8ncesinde Sermaye Piyasast Kurulu diginda diger resmi makamiardan
izin alimmasi geregi bulunmamaktadir,

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 750.000 TI. olup artinm sonrasi ¢ikarlmuig
sermayeye (3.750.000) oram %20°dir.

Sirket Yonetim Kurvlu 13.09.2013 tarihli ve 2013-8 sayil: karan ile “Sermaye Piyasast
Kurntwnun VII-128.1 sayill Pay Tebligi'ne gore, 187.500 TL nominal ortaklik paymmn,
“saliga hazir bekletilen pay’ kapsaminda olusturulmasina™ karar vermiglir. Safisa hazir
bekletilen paylarin (187,500 T1.) halka arz sonras: ¢ikanlnng sermayeye (3.750.000 T1.} oram
%5 dir.

Hall Hallka Arz
. Bir Payin alka arz Sonrasi
Grubua | Imtiyazlar | Pay Sayis Nominal Degeri (TL) edilen paylar Sermayeye
ominal Degeri "
Foplam (TL) Orani (%)
B Yoktur | 750.000 i 756.600 20
TOPLAM 756,000 20

Politcknik paylarin halka arzinda ek sati s6z konusu degildir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim bhaklanda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylart Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan “Borsada Satis Yéntemi”
kullamiarak gerceklestirilecektir. Borsada satig “Borsa’da Sabit Fiyatia Talep Toplama ve
Satis” yontemi ile BIAS Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit fivatia talep toplama
siiresi 2 is giinii olacaktr, Satugin Ocak 2014 déneminde gergeklestiriimesi planlanmakta olup,
kesin satig baglangie ve bitis tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecektir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis vontemi ve bagvura selli:

Satis Yontemi

Satis, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan “Borsada Satig” yéntemiyle Borsa stanbul
A.S. Birineil Piyasa’da gergeklestirilecektir.

Satig, Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’da
“Bor‘;a’da bablt Flyatla Talep Toplama ve Satis” (Sabit Fiyat Yantemi - SFY) ydntemine
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SFY ydnteminde tiim emirler, pay senetleri halka arz edilen sirket tarafmdan belirlenen ve
duyuvrulan tek bir fiyat ile Sistem’e ginderilir (fiyat alami bog gegilmez). Bu tek fivat
Sistem’de yer ali. Farkls bir fiyvattan gelen emirler Sistem tarafindan reddedilir. Emtin fiyats
degistirilemez. SFY’de tek fiyat girilebilecegi icin “fiyat Snceligi™ stzkonusu degildir.
“Zaman dnceligi” kurali gecerlidir.

Damnitun Zamam

Dagitim, talep toplamanin 2.glinii, Birineil piyasa bitigini {akiben Borsa tarafindan belirlenen
zamanda, olomatik yapilir,

Satisa sunulan sermaye pivasast araclarina talep toplama siiresi icerisinde yeterli talep
gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

Dagitim Sekli

Dagitim sirasinda ¢ duram sézkonusudur:

Denge : Gelen talebin satilacak miktara egit olmasi.

Az Talep : Gelen talebin satilacak niktardan az olmast,
Fazla Talep : Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmast.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir, Fazia talep durumunda
ise dagitym su sekilde yapiln:

~ Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dag:tilu.
Islemler dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagiuimn vapildig her bir emir ne
kadar kargilanmissa, ona iligkin sézlesme biiylikliigii de o kadar olur.

- Dagiuma, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dagilim zaman dnceliine gore devam
eder. Sozlesme numaralan emirlerin islem gbrerek tikenme swasina gdre verilir ancak
tamami iglem goéren emir yoksa iglem sirasimna gore verilir.

- Uyelere gerceklesen isiemleri emir bazinda toplam olarak gonderilir.
Dagnitun;

- Gelen tim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlamy ya da

- Bir twr tamamlanamadan satilacak miktar {itkenir,

Ayni hesap numarasi ile birden fazla alig emri iletilebilir. Zaman dncelifiine pdre siralamms
cmirlerden dagiim yapilirken ayni hesap numarasina ait emirler birlikte (iek olarak)
degerlendirilir,

Aynt hesap numarasina sahip emirlerden zaman onceligine sahip ilk emirden baslanarak
dagitim yapilir, bu emir titkenmeden digerlerine dagitim yapiimaz. Bu emir tikendigi takdirde
zaman Oncelifiine sahip difer emir, dagtimdan pay abmaya baslar ve dagiim bu sekilde
devam eder.

Hesap numarast dzdeslii kurum icerisinde degerlendiriliv. Farkl kurumlardan gelen ve
orttigen hesap numaralart aym olarak kabul edilmez.

Bagvuru Sekli

Sirket paylari Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig Yontemi” ile satiga

fglem yapmaya yetkili Borsa {iyesi
¢ kurutuglar vasiasiyla alim

sahiplerinin, satis $
kurumlardan birifg Ybas

)

!

£ Kisidgesme Mah, 562 Sek. Necd P 4108
[ | lighsbey V.0, 737-005 3388 GEBZE / KOCAELI
Q e B732R0433F3Y,

P ST



talebinde bulunmalan gerekmektedir. Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da islem saatleri
10:30 — 12:00°dir. Borsa Istanbul A.8.’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslann listesi
Borsa Istanbul A.S. nin internet (www borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa Istanbul A.S.’nin
aylik biiltenlerinde ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

b} Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

“Borsada Satig- Borsa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis (Sabit Fiyat Yontemi-SEFY)Y”
yéntemiyle paylar satisa sunulacagi icin Borsa Istanbul Anonim Sirketi tiyesi Yatirim
Kuruluglan araciligs ile halka arza katilan yatirimcilann, hesaplarinda buiunan bakiye ile ahm
yvapmalart gerekmektedir, Halka arza katslan yatrmmerlarm ddedikleri pay bedelleri, tahsilati
vapan yatirtm kuruluslan tarafindan Piramit Menkul Kiymetler A.S.ye ait Takasbank
hesabma aktariacaktir. Piramit Menkul Kiymetler A.S., ithracgr Sirket’'in asagida yer alan
banka hesabina ddemede bulunacaktir.

Ihrages Sirket’in banka hesap numaras asagidaki gibidir;

Hesap Sahibi: Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anenim Sirketi
Banka: Yap Kredi Bankas:

Sube Adi: Gebze

Hesap No: 92424215

IBAN No: TR380006701000000092424215

¢) Bagvuru yerieri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi icerisinde Borsa Istanbul
Anonim  Sirketi’nde iglem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmas:
gerckmektedir. Borsa istanbul A.S.’de isiem yapmaya yetkili araci kurutuglann listesi Borsa
Istanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa Istanbul A.S.'nin aylik
hiiltenlerinde ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarin dafitim zamani ve yeri:

Paylarn fiziken teslimi stz konusu olmayip, paylar scrmaye piyasasi mevzuati ¢er¢evesinde
Merkezi Kayi Kurulugu nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenceektir. Paylar,
Politeknik onaynn miiteakip pay bedelierinin yatirilpug olmast sartiyla hak sahiplerinin MKK
nezdinde bulunan hesaplarina kayden dagitifacaktir. Yatimmetlarin gergeklesen islemlerinin
takas: (T+2) seklinde islemi izleyen ikinei 15 giintidir.

Halka arzdan pay alan ertaklarmzin stz kepusu paylart Sermaye Pivasast Mevzuab
cergevesinde MKK nezdindce hak sahipleri bazinda kayden izlennieye baslanacaktir,

5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sarilay altinda iptal edilebilecedi veya
ertelencbilcecgi ile satrs basladiktan senra iptalin miimkiin olup olmadifmma dair
actklama:

Yatiim kurulugu ile Sirket arasinda imzalanan halka arz aracilik sdzlesmesinde yer alan ve
agagida yaz:li nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arzim baglangicindan 6nce agagidaki durumlann ortaya ¢ikmast durumunda Piramit
Menkul Kiymetler A.S. ve/veya paylan halkgx"af“" dilemSirket paylarin halka arzini erteleme

va da Aracilk 5§ lc$n}9»§i ni f& @1: ckina sahiptir,
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a) Yasama, yiiriilme orgam veya sermaye pivasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yaptlan diizenlemeler nedeniyle, Piramit Menkui ve Sirket arasinda
diizenlenmis olan 11.09.2013 tarihli halka arza aracibk sdzlesmesinden dogan
yikiimliliklerin yerine getirilmesini imkanstz kilacak veya onemli Slglide giiglestirecek
hukuki diizenlemeler  yapilmasi,

b) Halka arzi etkifeyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskim gibi tabii afetler olmasi,

¢) Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararas: sermaye ve [inans piyasalarin, Sirket'i, Sirket’in
faaliyet  gosterdigi sckitrli ya da Sirket’in mali bitnyesini ciddi sekilde etkileyerek halka
arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarm ortaya cikmast,

d) Halka arz aracilik sézlesmesi tarihinden (11.09.2013"den) itibaren BIST-100 Endeksinin
toplam %25 den lazia deger kaybetmesi,(11.09.2013 tarihi BIST-100 Endcks kapamsg degeri
71.772°dir)

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in
halka arz edilen paylarinin pazarlanmasima imkan vermeyecek duruinda olmasi, piyasalarnn
genel durumu itibariyla halka arzdan belklenen faydamn gergeklesmeyeceginin taraflarca
Gngdritlmesi,

f) Sirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirkel hakkinda paylann pazarlanmmasmu etkileyebilecek
herhangi bir sorugturma, dava veya icra takibi vb. durumlarin ortaya ¢ikmasi,

g) Halka arz siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan boyle gercegie aykin hale gelmesi sonucunda halka arzi, paylarn fiyatin ve
pazarlanmasini etkileyebilecek Slglitte olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikimasi,

izahname ve Tasatruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan  konularda degisikiiklerle
ilgili Sermaye Piyasasi Kurulumun 11-5.} Izahname ve Ihrag Belgesi Teblifi’nin 24’ {incii
maddesi hitktumleri saklidir.

Halka arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra, Sivket veya Piramit Menkul diginda
meydana gelen herhangi bir ézel durumdan dolayr yetkili ilgili mercilerce (SPK veya Borsa
Yonetimi tarafindan) alksi yénde karar almmast durumiar harig, halka arz ve satig iglemi iptal
edilmeyeceklir.

5.1.5. Karsilapamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satig fiyatinim
iizerinde Gdenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz fiyat sabit oldugundan farkly fiyattan talep s0z konusu olmayacaktir. Halka arz,
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saug yénlemiyle
gerceklestirilecek olup kargilanan talep kadar pay bedel: tahsilat! yapilacaktir,

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktariar haklanda bilgi:

Talep miktarmun I (Bir) adet ve katlart scklinde olmasi gerekunektedir.

Talep edilecck azami pay miktan, halka arz edilen pay miktar ile sinirhdir

5.1.7. Yatirnmeilarin sati alma taleplerinden vazgeeme haklarina fliskin bilgi:

SPKn’nun 8'inci maddesi uyarinca, izabname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satis siiresi iginde yatimmecilann yatinm karanm etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususiarin ortaya ¢ikmast hélinde durum ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vaamswla dcrhai 11a bildirilir,
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarthinden itibaren yedi i ginil iginde
Sermaye Pivasasi Kamunuw'nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulea onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yem eklenen hususlara iligkin kismi yayinlanw.

Degisiklik veya yeni hususlarmy yaymnlanmasmdan Snce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatirimeiar, izahnamede yamlan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki ig glinii iginde taleplerini geri alma haklkina sahiptirler.

5.1.8. Paylari teslim yontemi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yaprlmayacakiir.

5.1.9. Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duynrnlacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasast araglannin satisina iligkin diizenlemelerinde
ver alan csaslar ¢ergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi glinil takip eden iki iy giini
icerisinde Kurul'un 8zel durumlarn kamuya agiklanmasia iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.10. Yeni Pay Alma Halkkana lliskin Bilgiler

a)Yeni pay alma haklarimin  kisitlanip  kisitlanmadig), ksitlandiysa  ksitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Meveut ortaklarm yeni pay alma haklan timiyle kisitlanmmmsgtir, Bu suretle ortakhiga yeni
ortaklarm girisi ve ek dzkaynak temini hedeflenmektedir,

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek vefveya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paywn satim alma fiyat ile bu kigilerin ihrace ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 5’inci maddesinin beginci
fikrast geregi halka avza aracihk eden Piramit Menkul Kiymetler A.S. halk arz siireci sonunda
satilmayan tiim paylan halka arz fiyat: izerinden satin alma taahhiidiinit ortaklifa vermistir.

Satilmayan paylar, halka arz fiyati olan 8,36 TL fiyal lizerinden halka arza aracilik eden
Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan satin alinacaktir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S. nin, Politeknik ile halka arza araciltk ve piyasa damsmanlhigt
iligkisi hari¢ bagka bir iliskisi bulunmamaktadir.

Halka Arza Aracihik Eden Kurnlug Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

Adresi Glimiigsuyu mah., in_(f'}nii cad. Istk Apt. Kat:5
Daire:9-10 Taksim/Istanbul

Telefon {0212) 293 95 00 (pbx}

Fax {0212) 293 95 60

Internet Adresi wvyw_.g_jéakl\n‘innenkul.com.tr

Ty

Yoktur.
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5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandivilip nemalandirilmayacagy,
nemalandirilacaksa esastarn

Nemalandiriimayacaktir.
5.1.14. Halka arzda ig¢sel bilgiye ulasabilecek konumdalki Kisilerin istesi:

Piramit Meakul Kiyinetler A.S.

Mifit Nayw Y dnetim Kurulu Baskam

Melimet Osmanoglu Yonetim Korulu Bagkan Vekili / Genel Midiir
Mert Nayir Yonetim Kurulu Uyesi

Nurgen Osmanogiu Y 8netim Kuralu Uyesi

Zekiye Yolcubal Y6netim Kurulu Uyesi

Zafer Kaymakei Kurumsal Finansman Dangmant

Yusuf Aygiin Kurumsal Finansman Uzmam

Politeknilc Metal Sanayi ve Ticarct A.S.

Atila Yaman Yonetim Kurulo Bagkan:

Mesut Akkava Yonetim Kurulu Bagkan Yarduneis / Genel Mudir
Nifgiin Yaman Yénetim Kurulu Uyesi

Ismail Ayan Genel Miidiir Yardimeisi

Aygiin Glildali Mali Isler ve Personel Midiri

Can Akyi Ar-Ge Sorumlusu

Elgin Yavasg Y Gnetim Asistani

M.Yalgin Albayrak SMMM

Hasan Tavit Avukat

Projes Is Gelistirme Dantsmanhk ve Proje Yonetimi A.S.

Etem Sisman Yanetim Kuruju Bagkam

Demel Tarihimen Yénetim Kurulu Asistan

Gilney Bapgimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Kaan Birdal Sorumiu Ortak Basdenetei

Ferzan Ulgen Sorumlu Ortak Basdenetei Yedegi

Ali Ekrem Haznedar Rasdenetg

Ayse Ozlem Karahan Basdenet¢i Yedegi

Sitha Yasin Eser Denetci

Seckin Ozdemirf, Denetgi Yedegr"“‘"""m . m p@ E& ,Eﬁg’g
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5.2, Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn: anda yapiidigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda {ahsisal yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoliur.

5.2.2. ihragemnm bildigi iciide, ihraggann ana hissedarlar: veya yénetim kurulu iiyeleri
ite yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig: veya herbangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiiite bulunmaya niyetli olup olmad@ma iliskin bilgi:

Yoltur,

5.2.3. Halka arzda yaturnmcilara tahsis ve dagitim esaslars:

Halka arz, Borsa [stanbul A.S. birincil piyasada gergeklesecek olmasi nedeniyle yatinmeilara
yonelik tahsisatta bulunulmayacaktir,

a) Halka arz siiresinin erken sonlandinilma kosullari ve erken sonlandirdabilecels
tarihler:

Halka arzin belirlenen siireden daha 6nce sonlandirma durumu séz konusu degildir. Halka arz
Borsa lIstanbul A.S birincil piyasada gergeklesecek olup sans stiresi iki giin olarak
belirlenmigtir. Satisa sunulan sermaye piyasasi araclarina talep toplama stiresi icerisinde
yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siivenin sonuna kadar talep toplamaya devam
cdilecelktir.

5.2.4. Talepte bulunan yatirnailara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Borsa Jstanbul A.S. birincil piyasa kesinlesmis halka arz kayitlan esas alinacaktir. Borsa
[stanbul A.S. tarafindan satis sonuglar: yatnime: hesaplarnin bulundugu yatnmm kuruluslanna
bildirilecektir. Yatiimeilar ahm emirlerinin gergeklesip gerceklesmedigini, ahm emirlerini
ginderdikleri yatirim kurulusu vasitasiyla Ogrenebiteceklerdir.

5.2.5. Ek satis islemierine iliskin bifgi:
Yoktur.
3. Paylarin fiyatmin tespitine iliskin bilgi

5.3.1. 1 (Bir) TL neminal degerli bir paymn satig fivafr ile talepte bulunan yatirnmcmm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 (Bir) TL nominal degerti bir adet paymn satig fiyat1 8,36 TL {Sckizliraotuzaltikurus) olarak
belirlenmigtir.

Halka arzdan pay alacak yatirimeilardan iglem yaptiklan yatimme: kurumlarduki hesaplarinda
tanmumli pay alim-satim komisyonu {izerinden almacak olan pay alim komisyonu digmda
herhangi bir Geret falep edilmeyecektir. Dalia 6nce her hangi bir yatirnm kurulusunda hesabi
bulanmayan yatirimeilar igin hesap agma icreti vb. maliyetler dogabiliy,

5.3.2. Halka arz fiyvatimin tespitinde kullantlan yintemler ile satis fiyatmn belirli
ofmamas) durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyuralmas siireei

o TL (Sekizliraotuzaltikurug) olarak
nmi$ Nakit akimlar Yontemi ile

[ peiiie
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Ru fiyatm hesaplanmagina iligkin hazirlanan deferleme raporu en geg satis baglamadan 4 giin
Onee Tasarruf Sahiplerine Satis Duywusu ile ayns sekilde ilan edilecektir.

5.3.3. Yeni pay alma halda laositlanmissa yeni pay alma haklkmn lasstlanmasmdan
dolayr menfaat saglayanlar haklanda bilgi:

Halka arzda ortakiarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmas: nedeniyle ortakhifin yeni ortak
girigi ve ek 6zkaynak temini menfaati bulunmaktadir.

5.3.4. Thragemm yonetim kurelu iiyeleri ile yonctimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlaxy) geemis yil ile
icerisinde bulunulan wit icerisinde ikfisap efligi veya ikiisap elme haklana sahip
olduklar: ihrager paylan icin ddedikleri veya édeyecekleri fiyat ife halka arz fivatinn
Lkarsilastirilmasi:

Yoktur.

3.4. Aracilik Yidkdenimi ve Halka Arza Aracihk

5.4.1, Halka arza aracibk edecek yetkili kurubaslar hakkmda bilgi:

Halka Arza Aracihik Eden Kurulug

Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

Adresi Giimiissuyu mah. Inénii cad. gk Apt. Kat:5
Daire:9-10 Taksim/Istanbul

Telefon {0212) 293 95 00 (pbx)

Fax (0212) 293 95 60

Internet Adresi

www.piramitmenkul.com.ly

5.4.2. Halka arzm yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarimn

isimleri:

Yoktur.

tilkelerde halka arz s6z konusu olmayacaktis.}

5.4.3. Aracibik tiirii haklanda bilgi:

{Politeknik paylarimn halka arzi, sadece Tiirkiye'de gergeklestirilecek olup yabanci

TFLER A.S

v e
PO B
a Sk
i\ ‘l‘ T

Yiikicnimde Yiikleninide
Bulunulan Paylarin Bulinulmayan
. Paylarm
Yetkili Olusturul | Aracthgin | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulug -Imugsa Tiirii Degeri dilen Degeri Kdilen
Konsorsi- (TL) Paylara {TL) Paylara
yumdaki Oram (%) Orani (%)
i Pozisyonu
Piramit s Paylarin
Mcnk.ul fh Yoktur Bf.t}clye_y ! 75{)0’00 Fdiam (% Yoktur Yoktur.
Kiymetler \\ Yiklenim & 0)
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5.4.4. Aracihk sbzlesmesi haklanda bilgi

Aracihik sézlesmesi 11.069.2013 tarihinde Politeknik ve araci kurum Piramit Menkul arasida
imzanmistir. Sz konusu s6zlesme, aracihfin tiirté ve kapsami, Politeknik ve Piramit
Menkul’iin hak, yiktuniillik ve taabhiitleri, aracihk komisyonu ve masraflar, salis ve
dagitima iligkin hitkiimler ile igbu Sermayc Piyasasi Aracr Notu'nun “5.1.47 boliimiinde
belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarna iligkin hitkiimlert
igermektedir.

Sozlegmenin konusu 750,000 adet paym “Bakiyeyi Yiklenim” aracilipnyla “Borsa 'da Satrg
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracibik edilmesidir.
Sozlesme kapsaminda fiyat tespit raporu Piramit Menkul tarafindan hazirlanmistir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1, Paylarin Borsada islem gérme taribleri:

Sirket paylar borsada heniiz iglem gérmemekiedir, Halka arzda ihrag edilen paylanin borsada
islem gérmesi Borsa Istanbul A.S. y6netim kurufunun bu konuda verecegi olumlu karara
baghdir. S6z konusu karar almmadik¢a halka arz edilen paylarn borsada iglem gdrme imkan
olmayacaktr. Borsa Istanbul A.S. yénetim kurulunun alacagy karar sonucu paylarin Borsada
islem gdrme tarihi belirlenchilecektir.

6.2. ihragcmm ayni grup paylarmin borsaya kete olup olmadigina/boersada iglem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurasunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada istem gdrmesi amac¢lanan paylarla es zamanl olarak;

- Stz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatirmmeilara
satisa konu edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracemm baska bir grup paymn veya scrmaye piyasast araglarimin
tahsisli/nitelikli yatoimerlara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye pivasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkmda ayrinfili bilgi:

Yolctur.
6.4. Piyasa yapici ve piyasa vapicth@m csaslari:

Piramit Menkul Kiymetler A.S., halka arz somrasinda Politeknik paylarimin ikineil piyasa
istemleri sirasinda Sirket paylarimn piyasa yapiethifing tistlenmistir,

Piyasa vapciliiim distlenen Piramit Menkul, piyasa yapieihgn gorevinden kendi ayrilmak
istemesi halinde de stzlesme sona erecektir. Piramil Menkul, piyasa yapicilifn gbrevinden
ayrilmak istemesi halinde, bu talebini yazih olarak Borsa Istanbul A.$.’ve iletir. Ayriima
basvurusu en geg faalivetin sona erecegi tarihten 2 is giintt éncesine kadar Borsa Istanbul
A.S. ye yazih olarak yapilir, Borsa Istanbul A.S. diizenlemelerinde herhangi bir degisiklik stz
konusu oldugu takdirde, stz konusu degisiklik yazil: bildirimde bulunmaya gerek
duyulmaksizin ytiriilik tarihinden iubaren stzlesmeyg uygulanacaktir.
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6.6. Yatirimcilarin karar verme siivecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yolctur,

7. MEVCUT PAVLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

7.1. Payiarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmnda bilgi:

Yoktur.

7.2. Halka arzdan sonra dolagundaki pay miktarinin artinlmamasina iliskin taahhiitier:
a) [hrace tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 13.09.2013 tarihli ve 2013 - 8 sayih Yénetim Kuruiu toplantisinda, halka arza
yonelik alinan kararlarin iceriginde halka arz sonyasy 12 ay siire ile pay sahiplerinden riighan
hakk bedeli tahsilati suretiyle bedelli sermaye arfirin yapiimamasi karar: alinmistir.

Soz konusu 13.09.2013 tarihli ve 2013 - 8 sayili Yénetim Kurulu toplantisinda alinan karann
ilgili b6liimi asagida yer almaktadir.

13

Halka arzin gerceklesmesi halinde halka arz tarihinden itibaren 12 ay stire ile pay
sahiplerinden riighan hakk: bedelt tahsilat: suretiyle bedelli sermaye artirsim yapilmamasina,

e

b) Ortaklar tarafindan verilen taahkhiitier:

Sirket paylar;, Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler Piyasasi'nda halka arz edileceginden
Gelisen Isletmeler Piyasast Yénetmeligine gdre meveut ortaklar halka arz sonrast meveul
paylarin, Borsa’da isleme agiian paylanan tekrar almip satilmasi haric, satamaziar.

Sirket’in meveut sermayesinde %10 ve Uzeri paya sahip olan pay sahipleri Atila YAMAN,
Mesut AKKAYA ve Nilgiin YAMAN dir. S6z konusu kisilerin her biri tarafindan VIE-128.1
sayili Pay Teblifi'nin 8 inci maddesinin altiner fikrast kapsaminda verilen taahhiit agagidaki
gibidir:

Polltckmk Metal Sanayl ve Ticarel Anomm "\‘.11‘1{0’[1 nde sah]p O]dug,um ortaklik pa.ylarmdan,
borsada islem gbérecek paylann tekrar alimip satilinas: dururnu harie, hicbir ortaklik payim,
ortakiik paylarmin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarvak, bir y1l stireyle highbir sekilde borsada satmayacagim ve bu paylarin borsada
satilmas: sonucunu doguracak higbir islemde bulunmayacafim, borsa dismnda yapilacak
satiglarda satiga konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagimi abicilara bildirecegimi kabul,
beyan ve taahhiit ederim.”

S6z konusu taahhiit ViI-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 8’inci maddesinin birinei fikrast uyarmea
verilmesi gereken tashhiidii de karsiladimdan amlan Tebligin 8’inci maddesinin birinci
fikras1 kapsaminda ayriea bir taahhiit verilmemistir.

S6z konusu ortaklann sahip olduklan paylarimn nominal degerleri toplami, grubu, Sirket’in
mevcut ve halka arz sonras %crmaycqme OTaqIE 111§l\m bilgilere asafiidaki tabloda yer

344
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Halka Arz Oncesi Haika Arz Sonras
Toplam ' Toplam {Tonlam
Oriadin Pay Pay Pay T"!"‘*“‘ Pay ppa
Nama/ [; . h : I*ay : ¥
Ady, 1Grup Hamiline Imtiyaz|Oram| Nominal | Nominal Oram Nominal
Soyadi ne (") | Tutarn Tutar ) Tutar 0:‘““
(TL) ’ (TL) (o)
Alila A |Nama Var 4 120.000
1 YAMAN 2.100.000 70 | 2.1060.000] 56,0
' B Nama Yok 66 [1.980.000
A Nama Var 1 30.000
2 TIE?;‘LY A 480.000 | 16 | 480.000| 12,8
B Nama Yok i5 450.600
1 Nilgiin
YAMAN (B Nama Yok 10 300.000 | 300.000 1 300000 8.0

¢) Scermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut sermayesinde %10 ve lzeri paya sahip olan pay sahipleri Atila YAMAN,
Mesut AKKAYA ve Nilgin YAMAN"dur. S6z konusu kisilerin her biri tarafindan VII-128.1
say1li Pay Tcbligi’nin 9" uncu maddesinin tigiincil fikrasi kapsaminda verilen taahhiit asagidaki
gibidir:

“Sermaye Piyasast Kurulu Seri:VII, No 128.1 Tebligi'nin 9’uncu maddesi ger¢evesinde,
Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nde sahip oldugum ortaklik paylarindan,
borsada islemm pérecek paylarin tekrar alinip satthnasi durumu harie, hicbir ortaklik payimi,
izahnamenin Kamuyu Aydinlatima Platformu’nda ilan ediidigi tarihten itibaren bir yit sliveyle
higbir sekilde borsada satmayacagimi ve bu paylarm borsada satilmasi sonucunu doguracak
higbir islemde bulunmayaca@inn, borsa diginda yapilacak satiglarda satiga konu paylanm da bu
sinirlamaya tabi olacagint alicilara bildirecegimi kabul, beyan ve taahhiit ederim.”

d} Yetkili kurubuslar tarafindan verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasast Kurulunun VI1I-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5%inci maddesinin beginci
fikrasi geregi halka arza aracilik eden Piramit Menkul Kiymetler A.S. halk arz siireci sonunda
satilmayan tiim paylan halka arz fiyati {izerinden satinalma taahhiidiinil ortakliga vermistir.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger dnemli hususlar:
Yoktur.
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8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iligkin ithra¢cmin clde cdecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basia maliyet:

Toplam maliyet orani, halka arz gelivinin %7,9 oranindadir. Birim pay bazinda halka arz
maliyeti: 496.232,5/750.000 = 0,66 TL dir.

Halka Arz Maliyeti TL

SPK 1.516,7
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon 75,0
MKK 3938
Arac: Kurum 282.150,0
Ticaret sicili-Noter 5.000,0
Bagimsiz Denetim 71.697,0
Reklam ve Tamitm 10.000,0
Danigsmanlhik Sirketi 125.400,0
Toplam 496.232,5

Ihraggmin halka arzdan saglayacag net nakit girisinin 5.773.768 TL oimasi beklenmektedir.

9, SULANMA ETKIiSsI

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglar, yatinmeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinn
kuitaniimasi, paya déntstiiriilebilir tabvillerin paya dontigtiritlmesi, vb. islemler pay thracina
neden olmakia ve dolagimdaki pay sayisini arttrmaktadir. Falka arzlarda yatiimceidlar
taralindan pay basina Gdenen tutarlar ile, (halka arz siirecinde ihragei tarafindan katlamlan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi ihraceimin finansal tablolarndan elde
edilecek olan pay bagina defter degeri (8zkaynak toplami/pay sayist) arasinda bir fark olmast
muhtemeldir, Malka arzin gergeklesecefi birim pay fivat: ile, halka arz sonrasindaki pay
basina defier degeri arasindaki fark, pay bagma sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

Buna gore Politcknik’in paylarinda gériilecek sulanma etkisi, agafidaki boliim bagliginda
verilmistir.

9.1. Mevcut hissedarlarm balka arzdan pay almamalari duremunda {yeni pay alma
haklarim kuifanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutarr ve yiizdesi:

Politeknik’in halka arz éncesinde 30.06.2013 tarihi itibariyle Defter Degeri 4.672.235TL dir.
Politeknik’in 3.000.000 TL nominal degerli sermayesi, meveut ortaklann yeni pay alma
haklarinin tamamen kisitlanarak 3.750.000 TL ye artinlacak ve artintan 750.000 TL nominai
degerl: pay halka arz edilecektir (paylann itibari degen 1 TL'dir). Halka arz fiyat1 8,36 TL
olarak belirfenmistir,

Halka arz surecmdc Politeknik tarafindan katlamlqcak yitklenim, komisyon, vb. masraflarin
496.232,5 T ofdcafr Gngbr ilmektedir. Bu vcnler 13181178a;

: g
 fijat: 8,36 TL BTN
: 6'72&2‘25!§‘ 000.000 = 1,557 TL
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Halka arz sonras1 pay bagmna Defter Degeri: 10.446.003/ 3.750.000 = 2,786 TL.
(4.672.235+ (750.000%8,36 — 486.232459)= 10.446.003 TL Defier Degeri)
(3.000.000 + 750,000 = 3,750.000 pay)

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi: 1,228 TL (%78,86)

Yeni ortaklar i¢in {negatif) sulanma etkisi: 5,574 TL (%66,68)

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrast

30.06.2013 (8,36 TL'ye giire)

Ortakhga Ait Ozkaynak 4.672.235 10.446.003
Halk Arz Fiyati 8,36
Halka Arz Editecek Hisse Adedi 750.000
Halka Arz Geliri 0.270.000
Halka Arz Maliyeti 496.232

Sermaye 3.000.000 3.750.000

Pay Bagma Defter Degeri 1,557 2,786

Mevcut Ortaklar [gin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 1,228

Mevcut Ortaklar fein Pozitif” Sulanma Etkisi (%) 78,86%

Yeni Ortaklar fgin Negatif Sutanma Ftkisi (TL) -5,574

Yeni Ortaklar icin Negatif Sutanma Etkisi (%) -66,68%

Halka arz nedeniyle paylar i¢in hesaplanan sulanma etkisi, beklenen veriler 1s1finda vapilm:s
olup, gergek veriferin ortaya ¢tkmasmdan sonra vapilacak hesaplamalarda bazi farklilikiar
olabilecektir,

10. DIGER BILGILER
16.1. Halka arz siérecinde ihracciya damismanlhik yapanlar haklenda bilgiler:

Halka arz siirecinde Projes Is Gelistirme Damsmanhik ve Proje Yonetimi A.S., Sirket’in halka
arz siirecine hazirlanmasi konusunda danismanlik faaliyetinde bulunmugtur,

16.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda; sektdér yayinlarindan, pazar arastirmalarndan ve herkese
acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve dngériilere yer
verilmektedir. Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ligiinett salus bilgilennin kullanmld:ig
yerlerde, o bilgilerin kaynag: da belirtilmistir. Bu gibi G¢iincli sahis bilgilerinin Sermaye
Piyasast Aract Nolu'na dogru bir bigimde aktartlmis oldugunu teyit ederiz.

Bununla birlikte; sekior yaymlarmda, pazar arastirmalarinda veya difer herkese agik bilg
kaynaklarinda ii¢lincii sahistarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diigiintilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama isleminden de geg¢irilmemistir. Politeknik, bildigi ve ilgili tiglinct
sahsin yayimladsg bilgilerden kanaat getipebTidsgs Kadariyla, agiklanan bilgileri vanlis ve
yamltict hale getirecek herhangi bir eksi 15in it nﬁiﬁ‘

A%
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Halka arz fiyat fespit raporu Piramit Menkul Kiymetler A.§. larafindan hazilanmis olup, igbu
sermaye piyasasi aract notunun ekinde yer almalktadir.

Projes Is Gelistirme Damsmanhk ve Proje Yonetimi A.S., Sirket’e halka arz danigmanhifn
hizmeti sunmusgtur.

Piramit Menkul Kiymetler A.S., Politeknik tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri ya da
Politeknik’in menkul kiymetlerini elde etme hakkim taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Piramit Mepkul Kiymetler A.S. calisanlar;, daba onee Politeknik biinyesinde istihdam
edilmemis olup, Politeknik’in ydnetim ve denctim organlarinda herhangi bir sisz sahiplifinde
bulunmanuglardir,  Piramit Menkul  Kaymetler A8 nin, Politeknik’in  31.12.2011 ve
31.12.2012 tarihli yilhk hesap dénemleri ile 30.06.2013 taribli ara hesap donemine ait
finansal tablolarmu  denetleyen bagimsiz denetim girketi ile herhangi bir baglantisi
bulunmamalktadir.

Sirket’in, isbu sermaye piyasasi aract notu ile aynca ihrager bilgi dokiiman icerisinde ve
ihragct bilgi dokiimam ekinde yer alan finansal bilgilerin kaynag: olan 30.06.2013,
31.72.2012 ve 31.12.2011 tarihli kargilagtrmal finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarl, bagimsiz denetim firmasi Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Mitsavirlik A.S. tarafindan hazirlanmistir. Sorumiu Ortak ve Bas Denetci Kaan BIRDAL dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumliu Ortak Basdenetgi Kaan BIRDAL

Adresi Biiyiikdere cad. Beytem Plaza No:20 Kat 9-10
34381 SISLI

8 Yillik Denetim Senuglan
Sartl: girdisitn dayanags

“Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle swrasiyla, 786.769 TL ve
454.295 TL tutarfarindaki kayith degerleri ile finansal tablolarda yansitilan stoklarim ve yine
sirasiyla, 40.800 TL ve 14.749 TL tutarmda kayith degerleri ile finansal tablolarda ticari
atacaklar altmda gosterilen vadeli ¢eklerinin sayimlarina, Sirket’in bagimsiz denetgisi olarak
31 Arahk 2011 tarihinden sonra atanmis olmamiz nedeni ile katilamam:s bulunmaktayiz.
Ayrica yofun iglem hacminden dolayr, bu tarihlerdeki stok miktarlarmi diger denetim
tekniklerini kultanarak geriye doniik olarak saglikly bir sekilde test edebilmemiz miimkiin
olmamistir.”

Sarth goriis

“Gortistimiize gore, “Sartli Goritsin Dayanag)” baglikls btitimde belirtilen husus nedeniyie 31
Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolarda ortaya
¢ikabilecek diizeltmeler diginda, ilisikteki finansal tablolar Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlert itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihlerde sona eren yillara ait finansal performansim ve nakit akimlann, Sermaye

Piyasast Kurelu'nq yayimianan finansal raporlama standartlan: gergevesinde dogru ve dilriist
bir bigimde yansipmipktadir., PR N
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© Ara Donem Benelim Sonucian
Sarth giriisiin dayanag;

“Strket’in 30 Haziran 2013, 2012 ve 31 Aralik 2011 taribleri itibariyla 608.779 TL, 719.133
TL ve 786.77% TL tutarmdaki kayith degerleri ile finansal lablolara yansitilan stoklarmin
sayimlarna, Sirket’in stz konusu tarihlerde bagimsiz denetgisi olarak atanmamis olmamiz
nedeni ile katifamanus bulunmakiayiz. Ayrica yogun islem hacminden dolayr, bu tarihlerdeki
stok miktarlari diger denetim tekniklerini kullanarak geriye déniik olarak saglikh bir sekilde
test edebilmemiz miimkiin olmanustir.”

Goriig

“Goriigtimiize gdre, “Sartl: Goriigtin Dayanagy” baghkli b§Himde belirtilen husus nedeniyle 30
Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibanyla hazirlanan finansal tablolarda ortaya ¢tkabijecek
diizeltmeler disinda, iligikteki finansal tablolar, Politcknik Metal Sanayi ve Ticarel Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal dorumunu, 30 Haziran 2013 ve 2012

tarihleri ittbanyla sona ercn ara hesap donemlerine ait finansal pecformansin ve nakit
akislarim, TMS ¢ergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.”

Politeknik paylartnin halka arz sitrecinde yukanda yer alan raporiar hazirlayan kuraluglar ile
damgmanlik hizmeti veren sirketing

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetieri ya da
ihraggimn menku! kiymetlerini elde etme hakki veren yva da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir,

b) Ortaklik tarafindan daha 8nce istihdam edilmemis her hangi bir ficret almamuglardir.

¢} Ortaklik yénetim ve denetim organlarmin herbangi birinde tiye degillerdir.

11. PAYLAR JLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Pay sahipleri iki tiir vergilendirme ile kargilagabilirler. Bunlar;

- Hisse senctlerinin elden ¢ikanlmasi karsih@inda saglanan deger artis kazanglarm
vergilendirilmesi,

- Hisse senetleri kar paylarinin ve kar payt avanslariin vergilendirilmesidir.

Vergilendirme pay sahibinin gergek va da tiizel kisi olmasina gore, tam veya dar miikellef
olmasina gére farklilik gosterebilmektedir.

1. Hisse senetlerinin elden c¢kardmas:  karsthfinda saglanan  kazanglarm
vergilendirilmesi

193 saytlt GVK’nun Gegici 67. Maddesinin (1) numaral fikrasina gore bankalar ve araci
kurumlar takvim yilimin iicer aylik dénemleri itibariyla ahun satumma aracihik eftikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye pivasast araclanmn ahs ve satis bedelleri arasindaki fark
iizerinden %135 oraninda vergi tevkifali yapartar. Ancak aym kanunun (17) numaralh fikrasina
pore ise Bakanlar Kurulu bu oram %0°a kadar indirmeye, %157 kadar ¢ikarmaya yetkilidir,

Bu minvalde, 30 Eyliil 2010 tarihinde ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
(22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayilh Kararnamenin eki Karann 1. Maddesinin 1, Fikrasinin
(a’) bendm] degmt;en) "’010»’926 sayil Bak rulu kararnamesinin eki Kararin 1.
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Vergi tevkifati icin Bakanlar Kurulu karariyla %07 fizerinde bir oran belirlenmesi
duwrumunda, tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme araciik eden bankalar, arvaci
kurumlar veya sakiamact kuruluglar olabilecek, biyle bir durumda uyguiama 193 sayil

GVEK’ nun Gegici 67. Maddesinin 1. fikrastna gore su sekilde yapilacaktir:

“Aym menkul kiymel ve diger sermaye piyasast avacindan de@isik tariblerde alimiar
vapiidiktan sonra bunlarin bir kssnunm clden ¢ikariimasy halinde, ilk giren ik gikar ydntemi
kullaniimak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahs bedeli belirlenir.”
“Bir menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi aracmm ahimundan dnce elden cikarilmasi
halinde, elden ¢ikanlma tarihinden sonva yapilan ilk alim islemi esas alinarak Gzerinden
tevkifat yapitacak tutar tespit edilir.”

“Aym glin icerisindeki islemlerde afurlikh ortalama yonteni kullamilabilir. Ahg ve satis
islemieri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
tevkilal matrahinin tespitinde dikkate alinmr.”

“Ug aylik dénem icerisinde aym tiirden menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araci ile

~1lgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifutin gergeklestirilmesinde
bu islemler tek bir iglem olarak dikkate alnur. Aym tiirden menkui kiymet veya dider sermaye
pivasast arac: ahm satnmindan dofan zararlar takvim yilt agilmamak kaydiyla izleyen
dénemlerin tevkifat matralundan mahsup edilir.”

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas aract sahibinin, bu kiymetleri bagka bir banka veya
aract kuruma aktarmas: halinde, stz konusu menkul kiymetlerin alis bedeli ve abg tarihi
aktarma yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanin baska bir kisi veya kurum adina yapilmasi
halinde, alig bedeli ve alig tarihinin ilgili banka veya avac: kuruma bildiritmesinin yam sira
islem Maliye Bakanlhigina da bildirilir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin
ayn: banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestiriimesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmast halinde de yapilm.”

“Menkul kiymet ve difer senmaye piyasast aracinin {iziken bir banka veya aract kuruma
teslim edilmesi halinde alig bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla, kiymet sahibinin beyam
esas alinir ve yapitan iglem Maliye Bakanhgina bildirilir.”

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul Anonim Sirket islem goren ve bir yildan
fazla streyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz, Tam
mikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul Anonim Sirket islem géren ve bir yildan fazla
siireyle elde futulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin, Gelir

Vergisi Kanununun Miukerrer 86 inci madde hiiktimleri de uygulanmaz.

Tevkifata (8bi tutulan kazanglar icin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyia verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticarl faaliyet kapsanminda elde edilen gelirler ticar? kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin
tespitinde dikkate aliir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’'nun 94. Maddesi
kapsammda tevkif edilen vergilerin 14bi oldugu hikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

193 sayili GVK’nun gegici 67. maddesiin 19, fikrasina gore gegict 67 madde hiikiimleri
31.12.2015 tarihine kadai geeerlidir. Bu tauhten sengaki uygulama igin yeni yasal diizenleme
yapilmasi gerekmg
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2. Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Kar Pay1 Avanslarimmn Vergilendirilmesi

GVICnun 75, maddenin ikinel fikrasimin (1) numarab bendine gére “Her nevi hisse
senetlerinin kar paylan (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse senetierine verilen kér
paylart ve pay sahiplerine hazirlik donemi igin faiz olarak veya bagka adlarla yapilan her tirli:
ddemeler ile Sermaye Piyasasi Kanununa g6re kurulan yatirim fonlart katilma belgelerine
tdenen Kkar paylart ile konut finansman fonlarins temsilen ihrag edilen ipotege dayalt menkul
kiymetlere ve varlik finansmani fonlarmw temsilen ihra¢ edilen varlifa dayal: menkul
Jaymetlere Sdenen faiz, kir payr veya benzeri gelirler dahil.)” menkul sermaye iradi
saytimaktadir.

2.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler
GVEK’ nun 94, maddesine gore;

Ticaret girketleri ve ig ortaklikian tam mikellef gergek kisilere dagitacaklari, GVK’'nun 75,
maddenin ikinci fikrasimin {1) numarah bendinde yazili olan kar payr 6demelerini {avans
olarak &denenler dahil), nakden veya hesaben yapliklan smada, istilkalk sahiplerinin gelir
vergilerine mahsuben tevkifat yapmaya mecburdurlar. S8z konusu mevzuata gire sadece kar
payr (temetti) ddemelerinden decgil, kar payina iligkin avans odemelerinden de (temettii
avanst) tevkifat yamlacaktir, Tevkifat oram ilgili Kanunda %25 olurak belirlenmisse de,
Bakanlar Kurulu bu oram bir katina kadar artirabilme ya da sifira kadar indirme yetkisine
sahiptir. Bu baglamda 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayii: Bakanlar Kurulu karan ile tam
miikellel kurumlar tarafindan; tam miikellef gergek kisilere dagitilan kir paylarmdan (kérm
sermayeye eklenmesi kar dagitiom sayilmaz) %135 tevkifat yapilacaktir.

GVK'na 4842 sayili kanunla eklenen 22. maddenin 2. fikvasina gbre tam miukellel
kurumiardan elde edilen, GVE’nun 75. maddesinin 2. fikrasinm (1), (2} ve (3} numaral
bentlerinde yazili “kar paylarimin yanis:” gelir vergisinden mistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarmm belli bir haddi asmy olmast halinde (2014 y1lt igin bu had 27.600 TL dir), bu kar
paylarinm yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin famamt (zerinde kesinti
yoluyla &denmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutarin vergi dairesine édenmesi gerekmekiedir.

Kurum kazanclatninm sermayeye eklenmesi nedeniyle pay sahibi olan gergek kistlere bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dafitumi sayiimadifn igin tevkifata tabi degildir. Bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar agisindan menkul sermaye iradi sayilmadigs igin beyan edilmesi
de s6z konusu degildir.

Temettl avanslan kar paylar ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.
2.2 Dar Miikellef Gercek Kiyiler

Dar mitkellef gergek kigilere yapilan kar pay1 8demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gereek kisiler igin yapilmig olan aciklama ¢ergevesinde yiiriittlmektedir. Dar
miikeilefl gercek kisilerin tevkifal yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratiarmm
Tiirkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK Madde 86/2). Vergisi tevkil
suretivle alinmamis menkul sermaye irallarinm ise miinferit beyanname ile 15 glin igerisinde
vergi dairesine bildirilimesi gerekmektedir (GVK Madde 101/5).

2.3 Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikelief Kurumiar
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kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri tevkifata tabi degildir (KVK, madde 15/2 ve
madde 30/3).

Bu kurumlarnn, diger tam mitkelief bir kurumdan akdiklan kar paylar istirak kazanc olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, madde 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi,
vatimm fon ve ortakhklarmdan alinan kar paylan ig¢in gecerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul vatmim fon ve ortaklhiklan dahil olmak iizere yatirum fon ve ortakliklarindan
alman kar paylannm kurum kazancma dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gerekmekiedir, Kurumiar vergisi matralina dahil edilen bu kar paylan igin, dagiinu yapan
vatirim fon ve ortakhi: biinyesinde Sdenmis olan vergi, alinan kar payina isabet etfigi tutarda,
yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, madde 34/2).

Mahsup edilecek bu vergi yatinim fon veya orlakhZindan alinan net kar paymin gegerli kesinti
oram kullamlarak briitlestirilmesi suratiyle hesaplanmalidur.

2.4 Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tarkiye'de bir igyeri veya daimi temsileisi vasitasiyla olmaksizin clinde
bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
ddenen kar paylarina iligkin yapilan agikiamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasma konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlari tizerinden tevkil suretiyle alinmig vergiler, dar mukellef
kurumlar agisindan nihkai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla ahnmanu
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.5 Vergi Tevkifatinn ihracql tarafmdan kesilimesi zorunluluguna iligkin agiklama

Vergi mevzuati uyarince 01.01.2006-31.12.2015 ddneminde hisse senctlerinin  elden
¢ikart:hmast karsih@inda elde edilen kazanclar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylan igin tevkifat ise Sirket tarafindan yapilacaktir.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Koskliigegme Mahallesi 562. Sokak No 4 Gebze 41100 Kocaeli
adresindeki  fhragginm  merkezi ve bagvuru  yerleri ile  lhraggimin internet  sitcsi
(www.pm.com.ir) ite Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasass aracy notunda yer alan bilgilerin dayanaging olusturan her tlirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, vzman, faaliyel ve bagimsiz denetim raporiart ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.}

13. EKLER
Ek-1: Halka Arz Gelirinin Kullanimina iskin Sivket Yonetim Kurula Karan
Ek-2: Halka Arza Yonelik Yénetim Kurulu Kararlar

Tk-3: Iiyat Tespit Raporu
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